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AB Tanimli Genel Yonetim Borg
Stoku (EU-Defined General
Government Debt Stock)

Belirli bir tarih itibariyla, Avrupa Ulusal
ve Bolgesel Hesaplar Sistemi (ESA 95)
metodolojisi ile hesaplanan, “genel
ybnetim” (merkezi yonetim, yerel
yonetimler ve sosyal guivenlik
kuruluglar) siniflandirmasi kapsaminda
yer alan kurum ve kuruluslarin, yurt ici
ve yurt disi piyasalardan sagladiklari
borglara iliskin ytktmliltkler toplamini
ifade eder.

Aciga Satis Islemi (Short Selling)
Yatirnmcinin portféylinde bulunmayan
bir varligi basta fiyat diisme beklentisi
olmak Uzere cesitli gerekgelerle
satmasi, teslim zamani geldiginde ise
s6z konusu varligi piyasadan alip teslim
etmesi islemidir.

Acik Mektup (Open Letter)

TCMB Kanunu’nun 42. maddesi
uyarinca enflasyon hedeflerine
ulasilamamasi veya ulasilamamasi
olasiiginin ortaya gikmasi halinde, s6z
konusu durumun nedenlerinin ve
alinmasi gereken énlemlerin Hikiimete
yazili olarak bildirildigi ve ayni zamanda
kamuoyuna agiklandigi yazili metindir.
Acik mektup, enflasyonun nokta hedef
etrafinda belirlenen simetrik belirsizlik
araligi disinda bir noktada olusmasi
durumunda seffaflik ve hesap
verebilirlik ilkeleri geregince yazilir.

Acik Piyasa Islemleri - API (Open
Market Operations - OMO)
TCMB'nin para politikasinin hedefleri
gercevesinde, para arzinin ve
ekonominin likiditesinin etkin bir sekilde
dizenlenmesi amaciyla, Turk lirasi
karsiiginda; menkul kiymetlerin kesin
alim satimi, geri alim vaadi ile satimi

(repo), geri satim vaadi ile alimi (ters
repo) islemleri ile Tirk lirasi depo
alinmasi ve verilmesi islemleridir.
Merkez bankalar agik piyasa islemleri
ile kisa vadeli faiz oranlarinin politika
faiz(ler)i etrafinda olusmasini
saglamakta ve finansal piyasalardaki
likiditeyi dizenlemektedir.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.

Acik Pozisyon (Short Position)
Ddviz, altin, menkul kiymet gibi bir
finansal arag Uzerinden sahip olunan
varliklarin ayni cinsten yuktmltlikleri
karsilayamayan kismidir. Ornegin 10
milyon ABD dolar yikimlilige karsi 5
milyon ABD dolari varlik
bulunduruluyorsa aradaki 5 milyon ABD
dolari, agik ABD dolari pozisyonunu
ifade eder.

Akreditif (Letter of Credit)

Ihrac edilen mallarin bedellerinin
6denmesi konusunda belirli sartlarin
yerine getirilmesi halinde 6demenin
yapilacagina iliskin bir gesit teminattir.
Akreditif islemlerine bankalar veya diger
finans kurumlar aracilik etmektedir. Bu
dogrultuda, akreditif, finans
kurumlarinin belirli bir sure igin, belirli
bir miktar ve Uglinci bir kisi lehine
yabanci Ulkedeki bir muhabir bankaya
kendi nezdinde kredi agmasi igin
gonderdigi bir tir teminat mektubudur.

Alim Opsiyonu (Call Option)
Opsiyon sahibine opsiyona konu olan
mali, kiymeti veya finansal gdstergeyi,
kontratta yazan fiyattan, kontrat
vadesinde herhangi bir ylikimlalik
dogurmadan satin alma hakki verir.
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Als — Satis Farki (Bid-Ask Spread)
Islem goren herhangi bir kiymetin, alis ve
satis fiyati arasindaki farki ifade eder.

Als (Bid)

Piyasa katilimcilarinin, piyasada islem
goren varliklari (déviz, menkul kiymet gibi)
almaya istekli olduklar fiyattir.

Analitik Bilanco/ TCMB Analitik
Bilancosu (Analytical Balance
Sheet/CBRT Analytical Balance
Sheet)

Analitik bilanco genel bir ifade ile
bilangonun aktif ve pasif kalemlerinde yer
alan hesaplarin birbiriyle netlestirilerek
uygun bir gruplama altinda toplulastirildigi
bilangodur. TCMB Analitik Bilangosu ise,
TCMB bilangosunda yer alan

kalemleri toplulastirirken para politikasinin
etkin igleyisinde gegerli kalemleri dikkate
alan ve ayrintilari icermeyen bilancodur.
Para politikasinin isleyisine uygun olarak
toplulastiriimis *Aktif Kalemler” bashg
altinda ‘Dig Varliklar’, ‘I¢ Varliklar’ ve
'Degerleme Hesab!' yer alirken ‘Pasif
Kalemler’ baslidi altinda ise ‘Toplam Déviz
Yukumliltkleri” ve ‘Merkez Bankasi Parasi’
yer almaktadir.

TCMB Analitik Bilancosu icin tiklayiniz.

Arakazang Ticareti (Carry Trade)

Daha dusuk faizli (maliyetli) para
biriminden borglanarak, alinan krediyi daha
yuksek faizli (getirili) para birimine

yatirnm yaparak degerlendirmektir.
Arakazang ticaretinin net getirisi, kredi
riskinin sabit kalacagi varsayimi altinda,
kur gelismeleri tarafindan belirlenmektedir.

Arbitraj (Arbitrage)

Herhangi bir menkul kiymetin, dévizin
veya malin esanli olarak bir piyasadan
alinip diger bir piyasada satilarak
(kiymetler birbiri ile dedistirilerek) kar
edilmesi islemidir. Arbitraj islemleri
piyasalar arasindaki fiyat farkliliklarinin
azalmasina yol acar. Gliniimizde iletisim
teknolojisinin artmasi ve bilgiye ulasma
maliyetinin dlismesi ile piyasalar arasi fiyat

farklihdi son derece diisiik olmakta, ortaya
cikan farkhliklar anlik olarak bu tir
islemlerle ortadan kalkmaktadir.

Avans (Advance Payment)
Teminat olarak alinan ticari senet ve
belgeler ile devlet tahvilleri ve borsada
kayith tahviller karsiidinda 6diing
verme islemidir.

Ayi Piyasasi (Bear Market)
Fiyatlarin diistiigl piyasalari ifade eder.

Ayristirma (STRIP - Separate Trading
of Registered Interest and Principal
of Securities)

Kuponlu bir menkul kiymetin anaparasi ve
kuponlarinin ayri ayri islem goérebilmesi
amaci ile aynistirimasini ifade eder. Amacg,
Ozellikle uzun vadeli kuponlu ihraglarin
yatirimci acisindan kullanim alanini
genisletmek ve bu tiir ihraglarin talebini
artirmaktir. Hazine Mistesarligi bu amacla
ihale ile ihrac etmis oldugu DIBS'leri ve
dogrudan satisini yaptigi Kira Sertifikalarini
anapara ve kuponlarina
aynstirabilmektedir.
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Banka Kredileri Egilim Anketi - BKEA
(Bank Loans Tendency Survey- BLTS)
Ulke ekonomisinde biiyiimenin
finansmaninda énemli bir faktor olan
banka kredilerinin egilimlerinin izlenmesi
ve degerlendirilmesi, kredi arzini etkileyen
kosullarda gergeklesmis ve gerceklesmesi
beklenen degisimler, bu degisimlerde

rolli oldugu distnilen faktorler ve kredi
talebinin izlenmesi amaciyla g ayhk
donemleri kapsayacak sekilde uygulanan
bir ankettir.

Banka Kredileri EGilim Anketine ulasmak

icin tiklayiniz.

Bankalararasi Kart Merkezi - BKM
(Interbank Card Center - ICC)

Banka kartlar ve kredi kartlarinin takas ve
mutabakatini saglamak Uizere 1990 yilinda
13 kamu ve 6zel Turk

bankasinin ortakliginda kurulmus olan,
tlzel kisiligi haiz bir ddeme sistemidir. BKM
araciidiyla bankalar birbirleri adina
yaptiklari kredi karti ve banka karti
O6demelerinin takasini ve mutabakatini
saglamaktadir. BKM netlestirme usuliine
gore calismaktadir ve netlestirme sonucu
olusan bor¢larin mutabakati TCMB Istanbul
Subesi nezdinde bulunan hesaplar
Uzerinden gerceklesmektedir.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.

Bankalararasi Para Piyasasi
(Interbank Money Market)

TCMB biinyesinde faaliyet gosteren,
bankalarin birbirleriyle ve TCMB ile TL
Depo Alim - Satim Islemlerini ve sadece
TCMB taraf olmak Uzere Geg Likidite
Penceresi ve Giin Ici Limit Islemlerini
gerceklestirebildikleri piyasadir.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.

(0]

Bankalararasi Takas Odalari Merkezi
- BTOM (Interbank Clearing House -
ICH)

Ceklerin bankalar arasinda hesaben
mutabakatini saglamak amaciyla 1985
yilinda TCMB tarafindan kurulmus olan,
tlzel kisiligi haiz bir ddeme sistemidir.
BTOM'da TCMB tarafindan gikartilan Teblig
esaslarina uygun Turk lirasi gekler isleme
alinmaktadir. Sistem netlestirme esasina
gore calismaktadir. Blinyesinde cekle
isleyen hesaplari bulunan ve bankalararasi
takas odasi kurulu yerlerde subeleri olan
bankalar, bankalararasi takas odalarinin
faaliyetlerine en az bir subeleri ile katilmak
zorundadirlar. BTOM’da cek takasi
islemleri, 30 Ekim 2013 tarihinden itibaren
faaliyete gegen Yeni Elektronik Cek Takas
Sistemi ile elektronik ortamda ceke iliskin
bilgilerin iletilmesi esasina dayanilarak
yapilmaktadir.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.

Bankalararasi TL Aktarim Sistemi
(Interbank Payment System)
TCMB'nin sahibi ve isleticisi oldugu EFT
Sisteminin bir bileseni olarak, bankalarin
birbirleri arasinda

gerceklestirdikleri 6demeler ile yurt disi
finansal kuruluslara sagladiklari muhabirlik
hizmetlerine iliskin bankacilik édemelerinin
elektronik ortamda gercek zamanli
mutabakatini saglayan sistemdir.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.

Bankaya Ozgii Dongiisel Sermaye
Tamponu (Countercyclical Capital
Buffer)

Kredi genislemesinin finansal sektdrin
genel risk dlizeyini artirabilecek diizeylere
ulasmasi durumunda 6z

kaynaklarin sermaye yeterliligine iliskin
dizenlemelere gore yetersiz kalmasinin
onine gecilmesi amaciyla bankalarca
bulundurulmasi beklenen ilave cekirdek
sermaye tutarini ifade eder.



http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/tcmb+tr/tcmb+tr/main+menu/istatistikler/egilim+anketleri/banka+kredileri+egilim+anketi
http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/tcmb+tr/tcmb+tr/main+menu/odeme+sistemleri/turkiyedeki+odeme+sistemleri/bankalararasi+kart+merkezi
http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/tcmb+tr/tcmb+tr/main+menu/piyasalar/hazir+imkanlar
http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/tcmb+tr/tcmb+tr/main+menu/odeme+sistemleri/turkiyedeki+odeme+sistemleri/bankalararasi+takas+odalari+merkezi
http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/tcmb+tr/tcmb+tr/main+menu/odeme+sistemleri/turkiyedeki+odeme+sistemleri/elektronik+fon+transfer+sistemi+ve+elektronik+menkul+kiymet+transfer+sistemi
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Banknot (Banknote)

Taslyana, lzerinde yazan miktarin
6denmesinin, ¢ikaran kurulus tarafindan
garanti edildigi faiz tasimayan kiymetlerdir.
Yasal 6deme aracidir. TCMB, Tiirk lirasi
banknot basmaya yetkili tek kurumdur.

Basel Bankacilik Denetim Komitesi
(Basel Committee on Banking
Supervision - BCBS)

Isvicre'nin Basel kentinde yerlesik olan
Uluslararasi Mutabakat Bankasi (BIS) catisi
altinda faaliyet gdsteren ve

bankacilik sektériinde kiiresel dlcekte
ihtiyati dlizenlenme cerceveleri hazirlayan
uluslararasi bir kurulustur. Komite, ayni
zamanda bankalarin denetimi basliginda is
birligi saglamaktadir. Komite, kiiresel
finansal istikrar saglamlastirmak amaciyla
basta sermaye ve likidite alanlarinda olmak
Uzere dizenleme cerceveleri yayimlar ve
bu diizenlemelerin llkelerdeki
uygulamalarini izler. Komite, temel
kararlarini ve calisma planini, Merkez
Bankasi ve Denetim Otoriteleri

Baskanlari Grubu'nun (GHOS) onayina
sunar.

Basit Faiz Orani (Simple Interest
Rate)

Bir yatinmin, yatinm dénemi siiresince
sadece anaparasinin kazandigi faiz
oranidir.

Batmasina izin Verilemeyecek Kadar
Biiylik Finansal Kuruluslar (Too-Big-
to-Fail)

Biyulk ve karmasik olmalari ve finansal
sistemde yer alan diger kuruluslarla olan
baglantilari ve énemli faaliyetlerinin

baska finansal kuruluslarca kisa stirede
saglanmasinin zorlugu nedeniyle,
faaliyetlerini stirdiirememe durumlarinin
ortaya cikmasi halinde sistemik risk
yaratma potansiyeli taglyan ve ekonomiye
buytk maliyetler yikleyebilecek olan
finansal kuruluslardir.

Baz Etkisi (Base Effect)
Iki donem arasindaki degisim
hesaplanirken, degisime referans alinan

dénemde normalden énemli 6lglide diistk
veya ylksek bir gergeklesme olmasi
durumunda degisim hesaplandigi ddneme
yansiyan etkiyi ifade etmektedir. Ornegin
2014 Kasim ay1 yillik enflasyonu
hesaplanirken, 2014 yili Kasim ayi tiiketici
endeksinin 2013 yili Kasim ayi tiiketici
endeksine gore ylizde degisimi
alinmaktadir. 2013 yili Kasim ayinda
tlketici endeksi nhormal ortalamalara gére
cok daha duslk bir oranda artmis

ise, 2014 yill Kasim ayinda yillik enflasyonu
yukseltici bir baz etkisi gorilecektir.

Baz Puan (Basis Point)

Faiz oranlarindaki degisimi ifade eden bir
Olgim birimidir. Virgtilden sonraki
doérdincu haneye karsilik gelir (0,0001).
Ornegin faiz oraninin %?5,25'den %6,75’e
yukselmesi durumunda 150 baz puanlik bir
artis s6z konusudur. Dider bir deyisle 100
baz puanlik degisim %1'lik degisime
karsilik gelmektedir.

Beklenti Anketi - BA (Survey of
Expectations - SoE)

TCMB tarafindan finansal ve reel sektérde
karar alici ve uzman Kisilerin, tiketici
enflasyonu, déviz kuru, cari islemler
dengesi, GSYH bliylime hizi ve faiz oranlari
gibi temel makroekonomik degiskenlere
iliskin beklentilerinin alinmasi amaciyla
aylik olarak uygulanan bir ankettir.

Beklenti Anketine ulasmak icin tiklayiniz.

Beklenti Yonetimi (Expectation
Management)

Para politikasi gercevesinde beklenti
yonetimi, TCMB'nin, ekonomik birimlerin
orta ve uzun vadeli enflasyon
beklentilerinin enflasyon hedefleri
dogrultusunda sekillenmesini temin
etmeye yonelik olarak uyguladigi stratejiler
bitinudur.

BIS (Uluslararasi Mutabakat Bankasi
- Bank for International Settlement)
Parasal ve finansal istikrari saglamaya
yonelik olarak merkez bankalari ve diger
kurumlarin kendi aralarindaki is



http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/tcmb+tr/tcmb+tr/main+menu/istatistikler/egilim+anketleri/beklenti+anketi
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birligini artirmak amaci ile kurulmus
uluslararasi bir organizasyondur. 1930
yilinda kurulmus olup, Isvicre’nin Basel
kentinde yerlesiktir. Sermayesi altin frank
seklinde ifade edilmekte olup, 1 altin frank
0,29 gram altini temsil etmektedir. TCMB
5000 altin frank ile bankanin hissedaridir.

Bilesik Faiz Orani (Compound Interest
Rate)

Bir yatinmin yatinm dénemi boyunca
kazandigi faiziyle birlikte yeniden yatirima
tabi tutulmasi sonucu elde edilen

getiriyi gosteren faizdir. Diger bir deyisle
faizin de faiz kazanmasidrr.

Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani
(One-week Repo Rate)

2010 yili Mayis ayinda TCMB bir hafta
vadeli repo faiz oranini yeni bir likidite araci
olarak devreye sokmustur.

Birikmis Faiz (Accrued Interest)

Bir yatinmin, yatinm dénemi iginde, 6deme
tarihine kadar izerinde biriken faizdir.
Ornegin, 6 ayda (182 giin) bir dénemsel%
4 kupon 6demeli, 100 TL'den ihrag edilen
bir devlet tahvilini satin almak icin (piyasa
faizinin degismedigi varsayimi altinda) 3 ay
sonra (91 glin) ddenmesi gereken fiyat 102
TL'dir.

Birim Isgiicii Maliyeti (Unit Labour
Cost)

Bir birim ig Gretmek icin yapilmasi gereken
ortalama isgiicti harcamalarini ifade eder.
Toplam Ucret 6demeleri tretime bdliinerek
hesaplanir. Saatlik Ucretlerin isgticl
verimliligine orani olarak da ifade edilebilir.
Saatlik Ucretlerdeki artig birim Ucreti
artinrken, verimlilikteki artis azaltmaktadir.
Firma agisindan birim Ucret artigi karlihigi
azaltan, rekabet giiclinl zayiflatan bir
unsurdur.

Birincil Gelir Hesabi (Primary Income
Account)

Emek, finansal veya dogal bir kaynak
saglanmasi karsiliginda elde edilen gelirler
ile 6denen tutarlarn gdstermekte

olup, calisanlarin (cretleri ile dogrudan
yatinmlar, portfoy yatirnmlar ve diger
yatirimlara iliskin yatirim geliri ve
giderlerini igermektedir.

Birincil Piyasa (Primary Market)

Ilk ihraglarin yapildigi piyasadir. Bir yatirm
aracinin érnegdin bir menkul kiymetin ilk
defa piyasaya slirlilmesi (satilmasi)
birincil piyasa islemidir. Benzer sekilde,
devlet i¢ borclanma senetlerinin, Hazine
Mustesarligi tarafindan ihale yéntemi ile
satimi da bir birincil piyasa islemidir. Bu
senetlerin daha sonra yatinmcilar
arasindaki alim-satimlari ise ikincil piyasa
olarak adlandirlan piyasalarda
gerceklesmektedir.

Boga Piyasasi (Bull Market)
Fiyatlarin ylkseldigi piyasay! ifade eder.

Bono (Bill)

Vadesi 1 yildan kisa olan, cikaran kurum
tarafindan éngoérilen vade sonunda belirli
bir bedelin ddenmesinin taahhit

edildigi menkul kiymetlerdir. Hazine
Mustesarlig tarafindan cikarilan bir yildan
kisa vadeli ihraclar, Hazine Bonosu adi
altinda islem gérmektedir. Ingilizce karsilig
olan “Bond” ifadesi ise, ABD Hazinesi
ihraglar igin, 10 yildan uzun vadeli
kiymetleri ifade etmektedir (maksimum 30
yil). Benzer sekilde “Note” ifadesi 1-10 yil
arasl, “Bill” ifadesi ise 1 yil ve daha kisa
ihraglara yonelik olarak kullaniimaktadir.

Broker (Broker)

Alim ve satim islemlerine belirli bir
komisyon karsiligi aracilik eden, islemleri
kendi adina ancak taraf oldugu kisi veya
kurumlar hesabina yapan islemcilere
verilen isimdir.
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Cc-C

Cari Islemler Hesabi (Current
Account)

Odemeler dengesi hesaplari iginde yer alan
mal ve hizmet ticareti ile birincil ve ikincil
gelir hesaplarini kapsamaktadir.

Cari islemler hesabinda, gelirlerin giderleri
astigi, diger bir ifadeyle, farkin arti oldugu
durum cari islemler fazlasi olarak
adlandirilirken; giderlerin gelirleri astig,
diger bir ifadeyle, farkin eksi oldugu durum
ise cari islemler agigi olarak
adlandirimaktadir.

Cari Kur (Current Exchange Rate)
Ddviz piyasalarinda ayni giin takasi
gercgeklesen ddvizin alim - satiminda
kullanilan kur anlamina gelmektedir.

Capraz Kur (Cross Rate)

Uluslararasi piyasalarda genellikle déviz
kurlari ABD dolari ile yerel paralar
arasindaki degisim orani seklinde ifade
edildigi icin, ABD dolar disindaki iki para
birimi arasindaki degisim orani bunlarin
ABD dolari cinsinden fiyatlarina gore
dolayh olarak hesaplanabilmektedir.
Capraz kur, iki yabanci para ve bu iki
paranin her birinin bir Uglincl yabanci para
(genellikle ABD dolan) ile arasindaki parite
olarak tanimlanan doviz degisim kurudur.
Diger bir ifadeyle, iki para birimi arasindaki
dolayh degisim oranina capraz kur adi
verilmektedir.

Cekirdek Enflasyon (Core Inflation)
Enflasyonun gegici veya bir defaya mahsus
etkilerden arindiriimis kalici kismidir. Belirli
drdnlerin endeksten

dislanmasi, istatistiksel analiz ve modele
dayall yontemler gekirdek enflasyonun
hesaplanmasinda siklikla kullaniimaktadir.
Ancak en yaygin takip edilen gekirdek
enflasyon gdstergeleri dislama yontemiyle
elde edilenlerdir. Bu amagla, digsal etkilere
(eneriji fiyatlar, mevsimsel kosullar, maliye
politikasi vs) daha acik olan ve gecici
nitelikler tasiyabilen, eneriji, temel gida
maddeleri fiyatlari ve dolayli vergiler bu tir
enflasyon hesaplamalarinda dislanan
baslica unsurlardir. Cekirdek enflasyon

kullanimindaki amag, fiyatlar genel
seviyesindeki degisimi siirekli kilan
unsurlan tespit etmektir. Her ne kadar
enflasyon hedefi manset TUFE enflasyonu
Uzerinden belirlense de, daha gercekgi
politika kararlar alinabilmesi icin gekirdek
enflasyon gdstergelerinin seyri de dikkate
alinmaktadir. Ozellikle, enflasyon
hedeflemesine yonelen (lkelerde tek bir
cekirdek enflasyon gdstergesi yerine, tliim
hesaplama yontemlerinin avantaj ve
dezavantajlan g6z 6niinde bulundurularak
farkl yollarla hesaplanmig

alternatif endeksler takip edilmektedir.

Cekirdek Yiikiimliiliikler (Core
Liabilities)

Bankacilik sektdriindn yurt igindeki tasarruf
sahiplerinden sagladigi mevduat kaynakl
finansman genel olarak cekirdek
yukimliltkler olarak adlandiriimaktadir.
Gekirdek yukimlulukler ekonominin
bly(ikligli ve hanehalkinin servetiyle
orantili sekilde bliylidiigiinden bankalarin
kredi genislemesi icin ekonominin
temelleriyle uyumlu bir kaynak olarak
kabul edilmektedir. Kredilerin mevduattan
hizli blyidigi kredi

genislemesi donemlerinde bankalar
cekirdek olmayan yukumlillklere
yonelerek finansal sistemdeki makro-
finansal kirilganliklari besleyebilmektedir.

Cikti Acig1 (Output Gap)

Bir ekonomide gergeklesen ciktinin
potansiyel seviyesinden farki olarak
tanimlanan gikti acigi, ekonomideki fiyat
baskilarinin degerlendiriimesinde 6nemli
bir para politikasi degiskenidir. Enflasyon
hedeflemesi rejiminde merkez bankalari
gerceklesen enflasyon yerine gelecege
iliskin enflasyon beklentilerine gére
politikalarini sekillendirmektedir. Buna
gore, cikti agiginin pozitif oldugu alanlarda,
talep fazlaligi nedeniyle ekonominin
kapasitenin lzerinde calistigi ve bunun
talep yonli enflasyonist baskiya neden
olabilecegi tahmin edilmektedir. Buna
karsilik, cikti agiginin negatif oldugu
alanlarda, ekonomideki zayif talepten
kaynaklanan arz fazlaligi veya atil kapasite
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oldugu ve bunun da enflasyonda disilise
neden olabilecegdi tahmin edilmektedir.

o Cipa (Nominal Anchor)
Ekonomik karar alma slireclerinde referans
olarak alinan buyuklikleri ifade etmek igin
kullanilir. Ornegin kur ¢ipasi kavrami, bir
merkez bankasinin kur igin belirli
taahhtleri sonrasinda, diger ekonomik
birimlerin de bu taahhite giiven duymasi
ile birlikte, alinan
ekonomik kararlarda kurdaki degisimlerin
esas alinmasi ve fiyat, Ucret artigi, yatinm
gibi kararlarinin kur politikasi gergevesinde
sekillenmesini ifade eder. Bu tiir bir ¢ipaya
(politikaya) glivenin olmamasi halinde,
secilen blyuklikler bu ézelliklerini
kaybederler. Parasal buytklikler, faiz
oranlari, enflasyon, bliyiime oranlari ¢ipa”
olarak kullanilan biiyiikliklerdir. Ozellikle
son yillarda, kur ve faiz orani gibi
buyukliklerin gipa olarak kullaniminda
ortaya c¢ikan guglikler, enflasyonun bu
amacla kullanimini yayginlastirmistir.

o Coziimleme (Resolution)
Bir finansal kurulusun faaliyetlerini
surdirebilmesi icin gerekli sermayeye artik
sahip olmadiginin ilgili otoritelerce
tespit edilmesi neticesinde, finansal
kurulusun tasfiye edilmesi
veya faaliyetlerine devam edebilmesi icin
ihtiyag duydugu sermaye yapisina tekrar
kavusturulmasi amaciyla 6ézel bir
mudahaleye tabi tutulmasidir.

Terimler Sozliigii
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Dalgali Kur Rejimi (Floating
Exchange Rate Regime)

Kurun blyik 6lglide piyasadaki arz ve
talep kosullarina gore belirlendigi sistemi
ifade eder. Doviz kurlarindaki agiri
oynakligi ve/veya piyasa temellerinden
kopuk hareketleri 6nlemek amaciyla
merkez bankalari doviz alimi/satimi yoluyla
piyasaya seyrek olarak ve sinirli
miktarlarda midahale etmektedir.

Dealer (Dealer)

Alim-satim iglemlerinde kendi nam ve
hesabina hareket eden kisi ve kurumlara
verilen isimdir.

Deflasyon (Deflation)
Fiyatlar genel diizeyinde stirekli bir diisis
durumunu ifade etmektedir.

Deflator (Deflator)

Parasal terimlerle (nominal) ifade edilmis
olan bir iktisadi blyukligin (6rnegin
Ucretler, hammadde fiyatlari, maliyetler
vb.) degerinin gercek degere (reel)
cevrilmesinde kullanilan fiyat endeksini
ifade eder.

Degisken Faizli Ihraglar (Floating
Rate Notes)

Getirisi, ihraci sirasinda sabitlenmeksizin
onceden belirlenen baska degiskenlere
baglanan kiymetlerdir.

Gergeklesen enflasyona veya LIBOR gibi
uluslararasi faiz oranlarinin, érnegin
gecmis 3 aylik ortalamasina endekslenen
ihraclar bu tlre girmektedirler. Getiri (faiz)
oranlarindaki belirsizligin arttig ve fiyat
olusumlarinin giiglestigi ortamlarda, hem
ihrag eden hem de yatirimi yapan kisi ve
kuruluslar agisindan riski daha distktir.

Devaliiasyon (Devaluation)

Sabit kur rejiminde, ulusal paranin yabanci
paralar karsisindaki degerinin azalmasini
ifade eder. Ornegin, bir Tiirk lirasinin

bir ABD dolari karsisindaki degerinin 2,0
TL'den 2,2 TL'ye dismesi, Tirk lirasinin
ABD dolar karsisinda %10 deger

kaybetmesi (ABD dolarinin deger
kazanmasi) anlamindadir.

Devlet i¢ Borclanma Senetleri
(Government Domestic Borrowing
Securities)

Hazine Mistesarligi tarafindan yurt

ici piyasada ihrag edilen borclanma
senetleridir.

Dezenflasyon (Disinflation)

Fiyat artis hizinin azalmasi anlamina
gelmektedir. Yiiksek enflasyondan disuk
enflasyona gecis sirasinda yasanan

disen enflasyon stirecini ifade etmektedir.

Dis Ticaret Dengesi (Foreign Trade
Balance)

Yurt icinde yerlesik kisiler ile yurt disinda
yerlesik kisiler arasinda gergeklestirilen ve
guimriklerden gegen mal ihracat ve ithalat
tutarlan arasindaki farki ifade eder.
Ihracatin ithalattan fazla olmasi
durumunda dis ticaret fazlasi, tersi
durumda dis ticaret agigi olusur

Dis Ticaret Hadleri (Terms of Trade)
Ihracat birim deder endeksinin ithalat
birim degder endeksine oranidir. Dig ticaret
haddinin 100'lUn Gzerinde bulunmasi,

dis ticarete konu mallarin ihracat
fiyatlarinin ithalat fiyatlarina gére daha
yiksek oldugunu gosterir. Birim deger
endeksleri TUIK tarafindan
hesaplanmaktadir.

Disa Bagimhihk (External
Dependency)

Kendi teknoloji ve sanayi altyapisini
olusturmakta yetersiz kalan Ulkelerde
Uretim icin gerekli olan yatinm mallari,
hammadde veya ara mallarin diger
ulkelerden ithal edilerek karsilanmasi, s6z
konusu madde ve hammaddelerin yurt
icinde Uretilememesidir.

Dogrudan (Kesin) Alim (Outright
Purchase)

TCMB'nin para politikasi hedefleri
gercevesinde, para arzinin ve ekonominin
likiditesinin etkin bir sekilde
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diizenlenmesi amaciyla kullandigi agik
piyasa islemlerinden biridir. Genellikle,
piyasada kalici likidite acigi (sikisikhigr)
oldugu durumlarda, TCMB'nin piyasadan
(ack piyasa islemi yapmaya yetkili
kuruluglardan) kendi portfoyu igin menkul
kiymet almasini ve karsiliginda sisteme
kalici olarak likidite saglamasini ifade eder.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.

Dogrudan (Kesin) Satim (Outright
Sale)

TCMB'nin para politikasi hedefleri
gercevesinde, para arzinin ve ekonominin
likiditesinin etkin bir sekilde
diizenlenmesi amaciyla kullandigi agik
piyasa islemlerinden biridir. Genellikle,
piyasada kalic likidite fazlasi oldugu
durumlarda, TCMB'nin piyasaya (acik
piyasa islemleri yapmaya yetkili
kuruluslara) kendi portféyiinden menkul
kiymet satmasini, karsiliginda sistemden
likidite fazlasini kalici olarak cekmesini
ifade eder.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.

Dogrudan Yabanci Yatirnm (Foreign
Direct Investment)

Yatinmcinin yerlesigi oldugu ekonomi
disindaki bir ekonomide bir isletmenin
yonetimini kontrol ettigi veya yonetiminde
soz sahibi oldugu uzun vadeli bir yatinm
seklidir. Dogrudan yabanci yatinmda,
yatirimcinin isletmenin sermayesinde %10
veya daha fazla paya sahip olmasi veya
yonetimde s6z sahibi olmasi esastir.

Dolarizasyon (Dolarization /
Currency Substitution)

Bir Ulkedeki yerlesiklerin degisim araci,
hesap birimi ve deder biriktirme araci
olarak kendi ulusal paralari yerine yabanci
para kullanmalaridir. Tam dolarizasyon, bir
tlkenin ulusal parasini tamamen terk edip,
yabanci para birimini resmi para

birimi olarak kabul etmesidir. Kismi
dolarizasyon; bir llkede ekonomik
birimlerin, yliksek enflasyon ve belirsizlik
ortaminda ulusal paranin olasi deger

kaybindan korunmak amaciyla, ulusal para
cinsinden finansal varliklar yerine yabanci
para cinsinden finansal varliklari segmeye
baslamasiyla ortaya cikmaktadir. Genelde
dolarizasyonun ilk asamasinin, yabanci
para cinsinden varliklarin deger biriktirme
araci olarak kullanilmaya baslanmasi olan
‘varlik ikamesi’ seklinde gelistigi
goriilmektedir. Ote yandan, 6zellikle
gelismekte olan piyasalarda yakin gegmiste
sikca yasanan bankacilik krizleri, iktisat
yazinina varlik dolarizasyonunun yani sira
‘yukimldlik dolarizasyonu’ kavramini da
eklemistir. Yukumlillk dolarizasyonu;
uUlkedeki bankacilik ve kamu kesimi dahil
olmak Uzere tim ekonomik birimlerin,
yabanci para cinsinden bliylik

miktarda yuktmliliklerinin bulunmasidir.
Hem varlik hem de yikidmlulik
dolarizasyonlari tek bir baglik altinda
toplanarak ‘finansal dolarizasyon’ olarak
nitelendirilebilir. Finansal dolarizasyon, bir
Ulkedeki yerlesiklerin, hem varlik hem de
yukimliliklerini yabanci para cinsinden
tutma egilimleri olarak tanimlanmaktadir.

Dolasimdaki Banknotlar (Banknotes
in Circulation)

TCMB tarafindan tedaviile gikarilmis ve
tedavilde bulunan banknotlardir.

Dolasimdaki Para (Currency in
Circulation)

Dolagimdaki banknotlar ile madeni para
toplamindan, banka kasalarinda bulunan
banknot ve madeni para

tutarlarinin gikarilmasi ile elde edilen
tutardir.

Donemsel Faiz (Periodic Interest
Rate)

Bir yatinmin fiilen elde tutulma siiresince
getirecegi faizi ifade eder.

Doviz Kuru (Exchange Rate)
Ulusal bir paranin, diger bir ulusal para
cinsinden ifadesidir.
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Doviz Kuru Rejimleri (Exchange Rate
Regimes)

Ddviz kurlan giinimuzde 6zellikle kiiglik ve
aclk ekonomiler igin tasidiklari 6nem ve
reel ekonomiyi dogrudan

etkileme potansiyelleri nedeniyle,
uygulanan para politikasi cercevesinde
dogrudan hedef, gosterge veya arag
olarak kullaniimaktadirlar. Déviz kuruna
yonelik uygulamalar, bir ugta sabit kur
rejimi, diger ucta ise serbest dalgali olmak
Uzere, iki rejim arasinda sekillenmektedir.
Sabit kur rejiminde, ulusal paranin degeri
yabanci bir para veya paralardan olusan
bir sepet karsisinda sabitlenmekte ve bu
dederin siirmesi para otoritesi tarafindan
bazen acgik bazen de dolayli olarak

garanti edilmektedir. Para Kurulu
(Currency Board) tiirli uygulamalarda, bir
taraftan kur sabitlenirken diger taraftan
ulusal para arzi tamamen bu kur Uizerinden
gergeklestirilen doviz alim-satimlarina
baglanmaktadir. Serbest dalgali kur
rejiminde ise, d6viz kurunun fiyati
piyasada olusan arz ve talebe goére
belirlenmektedir. Bunlarin yani sira birgok
ara rejim mevcuttur. Ornegin dalgali kur
rejiminde kur blyik 6lclide piyasadaki arz
ve talep kosullarina gore belirlenmekle
birlikte para otoritesi piyasaya seyrek
olarak ve sinirl miktarlarda midahale
etmekte; kontrolli dalgalanma (managed
float) rejiminde yine herhangi bir

kur hedefi olmamakla birlikte gesitli
nedenlerle sik sik miidahaleler
gerceklesebilmektedir. Striinen kur
(crawling peg) adi altindaki rejimlerde ise,
kur belirli bir takim kriterlere gére
yonlendirilmekte ve para otoritesi
tarafindan gerektiginde miidahale
edilmektedir. Kura yonelik bu tir rejimlerin
secimi, Ulkelerin icinde bulundugu sartlara
gore degismektedir.

Diinya Bankasi (World Bank)

1944 yili sonrasinda, Avrupa’nin yeniden
imarina yonelik olarak “Uluslararasi
Yeniden Yapilanma ve Kalkinma

Bankas (International Bank for
Reconstruction and Development - IBRD)"”
adi altinda kurulan uluslararasi bir

Orguttir. Daha ¢ok, gelismekte olan
ulkelere uzun vadeli proje kredileri
saglamaktadir. Son yillarda gorev tanimlari
icine, gelismekte olan (lkelerin dis borglari
ve yoksullukla miicadele kavramlari da
girmigtir.
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Efektif (Banknote)

Kaydi forma dénliismemis, ekonomik
birimlerin fiilen banknot ve madeni para
olarak ellerinde tuttuklari parayi ifade
etmek igin kullanilan bir terimdir.

Egzotik Opsiyonlar (Exotic Options)
Talep edenin ihtiyacina gore sekillendirilen
opsiyonlardir. “Barrier option” adi altinda
opsiyona konu olan kiymetin opsiyonda
ongoriilen fiyati, 6rnegin gecmesi halinde
gegerliligini yitiren opsiyonlar, ya da
“Lookback options” adi altinda belli bir
dénemde gergeklesen 6rnegin en yiiksek
fiyati opsiyona fiyat kabul eden opsiyonlar
bu tlire 6rnektirler.

Ekonomik Giiven Endeksi (Economic
Confidence Index)

Tuketici ve Ureticilerin genel ekonomik
duruma iliskin degerlendirme, beklenti ve
egilimlerini 6zetleyen, tiiketici

gliven gostergesi ile mevsim etkilerinden
arindirilmig imalat sanayi (reel kesim),
hizmet, perakende ticaret ve ingaat
sektorlerine iliskin gliven gdstergelerinin
agirliklandirilarak birlestirilmesinden olusan
bir endekstir.

Elektronik Fon Transfer Sistemi - EFT
(Electronic Funds Transfer System -
EFT)

Turk lirasi Gzerinden yapilan 6deme
islemlerinin elektronik ortamda gercek
zamanl mutabakatini saglayan 6deme
sistemidir. EFT sisteminin sahibi ve
isleticisi TCMB'dir. EFT Sistemi Musteriler
Aras| TL Aktarim Sistemi ve Bankalararasi
TL Aktarim Sistemi olmak Uzere iki
bilesene sahiptir. EFT Sistemi resmi tatil
glnleri disinda hafta ici her giin 08.00-
17.30 saatleri arasinda calismakta, yarim
isgunlerinde ise sistem 13.00'da
kapanmaktadir.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.

Elektronik Menkul Kiymet Transfer
Sistemi - EMKT (Electronic Securities
Transfer System - ESTS)
Menkul kiymetlerin bankalar arasinda
aktariminin ve mutabakatinin, elektronik
ortamda gercek zamanli ve kaydi
olarak yapilmasini saglayan menkul kiymet
mutabakat sistemidir. EMKT Sisteminde,
devlet i¢ borglanma senetleri ile bazi
kamu kuruluglari tarafindan ihrag edilen
senetlere iliskin islemler yapilmaktadir.
EMKT Sisteminde yapilan islemlerde
ddeme karsiligi teslimat (OKT) ilkesi
gegerlidir. Bu ilke kapsaminda, menkul
kiymet aktarimi, s6z konusu menkul
kiymete iliskin fon aktariminin
gerceklesmesi ile es anli olarak
yapilmaktadir. EMKT Sistemi resmi tatil
glnleri disinda hafta igi her giin 08.00-
17.30 saatleri arasinda galismakta, yarim
isgunlerinde ise sistem saat 13.00'te
kapanmaktadir. EMKT Sisteminin sahibi
ve igleticisi TCMB'dir.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.

Elektronik Para (Electronic Money)
Elektronik para ihrac eden kurulus
tarafindan kabul edilen fon karsilidi ihrag
edilen, elektronik olarak saklanan, 6493
sayili Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat
Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve Elektronik
Para Kuruluslarn Hakkinda

Kanun’da tanimlanan ddeme iglemlerini
gerceklestirmek icin kullanilan ve
elektronik para ihrac eden kurulus
disindaki gergek ve tiizel kisiler tarafindan
da 6deme araci olarak kabul edilen parasal
degerdir.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.

Elektronik Para Kurulusu (Electronic
Money Institution)

6493 sayill Odeme ve Menkul Kiymet
Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri
ve Elektronik Para Kuruluslari Hakkinda
Kanun kapsaminda elektronik para ihrag
etme yetkisi verilen tizel kisidir.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.
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Emisyon (Issue)
Dolasima gikarmak, ihrag etmektir.

Emisyon Grubu (Emission Group)
Belirli bir grafik tasarim anlayisi ve boyut
dizeni iginde dolasima gikarilan banknot
serisidir.

Emisyon Hacmi (Value of Banknotes
in Circulation)

TCMB tarafindan tedaviile gikarilmis ve
tedavilde bulunan banknotlar ile
tedaviilden kaldirlmis olmasina ragmen 10
yillik zaman agimi siresi hentiz dolmamig
tedaviilde bulunan banknotlarin toplamidir.

Enflasyon (Inflation)

Fiyatlar genel seviyesindeki stirekli artis
egilimidir. Enflasyon, tiiketici ve Uretici fiyat
gelismelerini gdsteren ve TUIK tarafindan
yayimlanan resmi endeksler ile
Olgllmektedir.

Enflasyon Beklentileri (Inflation
Expectations)

Ekonomik birimlerin hentiz gergeklesmemis
(gelecekte gerceklesecek) enflasyona iliskin
ongordlerini ifade

etmektedir. Enflasyon beklentilerinin
Olglimi igin, gesitli piyasa araclarindan
tlretilen endeksler veya TCMB'nin
yayimlamakta oldugu Beklenti Anketi gibi
anketler kullanilabilmektedir.

Enflasyon Hedefi (Inflation Target)
TCMB ve Hikimet tarafindan Uger yillik
donemler icin belirlenen TUFE yillik artis
oranidir. Enflasyon hedefi her yilin aralik
ayindaki yillik enflasyon olarak
tanimlanmaktadir.

Enflasyon Hedeflemesi (Inflation
Targeting)

Merkez bankalarinin genellikle
hiktumetlerle birlikte, para politikasi amaci
olarak belirli bir enflasyon

rakamini hedeflemeleridir. Bu tlr bir
uygulamada, hedeflenen enflasyonun,
beklentileri etkileyebildigi 6lglide, nominal
¢ipa gorevini Ustlenmesi 6ngorilir. Diger
politikalardan farki, enflasyon hedefinin

net bir sekilde kamuoyuna duyurulmasi ve
bu konu ile ilgili dogrudan sorumluluk
alinmasidir. Uygulamada, uygulayici kurum
olarak merkez bankalari amaca yonelik bir
arac bagimsizligina kavusmaktadirlar.
Diger bir deyisle, merkez bankalar, kur ve
faiz politikalarini enflasyonu kontrol altina
almak amaci ile istedikleri bicimde
kullanabilmektedirler. Bu tir uygulamalar,
bir ekonomideki tlim buyukliklerin nominal
cipa Ozelligini kaybetmesi sonucu bir
zorunluluk olarak da ortaya
¢ikabilmektedir. Bu tir bir politikanin
basarisi igin, gliclii ve saglikh bir mali yapi,
enflasyon ile para politikas araclari
arasinda gozlenebilir ve istikrarl bir iligki,
guvenilirlik, bagimsizlik, hesap verebilirlik
ve seffaflik gibi unsurlar 6n kosul olarak
sayllmaktadir.

Enflasyon Risk Primi (Inflation Risk
Premium)

Enflasyonun, beklenen enflasyonun
Uzerinde gerceklesmesi halinde olusacak
kaybi telafi etmek amaciyla reel faize
eklenen risk primini ifade etmektedir.
Diger bir ifadeyle, nominal faiz orani; reel
faiz orani, enflasyon beklentisi ve
enflasyon risk primini icermektedir. Bu risk
primi enflasyonda dalgalanmalarin
yasandidi, belirsizliklerin oldugu Ulkelerde
s6z konusu olmaktadir.

Enflasyon Tahmini (Inflation
Forecast)

TCMB tarafindan Ug ayda bir mevcut
veriler, modeller ve analizler cergevesinde
glincellenen orta vadeli

enflasyon dngdrtleridir. Belirli bir donem
Onceden duyurulmus olan enflasyon hedefi
sabitken enflasyon tahmini yeni bilgiler
Isiginda diizenli olarak gézden
gecirilmektedir.

Enflasyon Telafisi (Inflation
Compensation)

Yatinmcilarin reel kayiplara maruz
kalmamak igin talep ettikleri, enflasyon
beklentisi ve enflasyon risk primi toplamina
esit buyUkliktdr.
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Enflasyon Vergisi (Inflation Tax)

Para, tedaviile cikaran kurum agisindan
yukimlilik; talep eden, elde tutan kurum
ve kisi acisindan ise bir varlik

olarak distnildiginde enflasyon, parayi
ihrag eden kurumun yukamliliagind,
parayi elde tutan kurumun ise varligini reel
olarak azaltir. Bu anlami ile enflasyon, gelir
elde eden agisindan vergi 6zelligi
tagimakta, dolayisiyla vergi gibi satin alma
glctnln transferine neden olmaktadir.

Enflasyona Endeksli Tahvil (Inflation
Indexed Securities)

Anapara ve faiz 6demeleri belirli bir fiyat
endeksine bagll olan ve bu sekilde reel
deder kaybina ugramayan tahvillerdir.

Bu tahvillerin reel getirisinin enflasyondaki
degismelere ragmen oynaklik
gostermemesi, yatirnmcilara 6ngérilebilir
net bir getiri sunmasi nedeniyle, bu
tahviller riskten korunan yatirnmcilar
tarafindan tercih edilmektedir.

Erken Itfa (Early Redemption)
Bir borcun islemis faizi ile birlikte
anaparasinin vadesinden 6nce geri
ddenmesidir.

Etkin Piyasa Hipotezi (Efficient
Market Hypothesis)

Bu hipotez, bir piyasada islem géren
kiymetlerin mevcut fiyatlarinin, o
kiymetlere iliskin elde edilebilir bilgilerin
tim{nd yansittigini 6ngoriir. Hipotez, fiyat
belirleyenin alici ve saticilar oldugu
varsayimi ile igslemcilerin tim ulasilabilir
bilgilere ayni anda ve simetrik olarak
ulasabildigini varsayar. Bu durumda olusan
fiyatin da denge fiyati oldugu 6ngorulir.

Euro Dolar (Eurodollar)

Amerika Birlesik Devletleri (ABD) disindaki
bankalarda veya ABD bankalarinin yurt digi
subelerinde tutulan ABD dolari cinsinden
mevduatlari ifade etmek icin
kullanilmaktadir. Euro ifadesi, bu tiir
mevduatlarin blyldk cogunlugunun
Ozellikle Bati Avrupa Ulkelerindeki
bankalarda tutulmasindan
kaynaklanmaktadir. Asya ve benzeri diger

tim Ulkelerde tutulan ABD dolari hesaplari
da bu adla anilmaktadir.

Eurobond (Eurobond)

Cikaran ulkenin veya kurulusun, kendi
ulusal para birimi disindaki bir para birimi
Uzerinden ihrag ettigi menkul kiymetlerdir.
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Faiz Orani (Interest Rate)

Uretim faktorlerinden sermayenin elde
ettigi getiridir. Diger bir ifade ile paranin
kullanim bedelidir.

Faktoring (Factoring)

Yurt ici ve yurt digi piyasalar icin mal ve
hizmet satimi faaliyetinde bulunan
firmalarin mal ve hizmet satigindan
dogmus veya dogacak kisa siireli ticari
alacak hakkini devretmesi karsiliginda likit
fon elde etmesi islemidir. Bunun yani sira,
firmalara vadeli satis bedellerini
vadesinden 6nce tahsil etme imkani
saglayan finans kuruluslarina da ‘faktoring’
kuruluslari denilmektedir. Bu firmalar,
vadeli satig yapmis sirketlerin fatura
edilmig alacaklarini pesin fakat iskontolu
olarak satin alirlar ve vadesi

geldiginde alacadi kendileri tahsil ederler.

Federal Fon Oranlan (Federal Funds
Rate)

ABD'de finansal kurumlarin gecelik bazda
borglanmalarini gergeklestirdikleri para
piyasasi faiz oranidir. Para

politikasl uygulamasinda temel gdsterge
niteliginde oldugundan ABD Merkez

Bankasinin (FED) yakin gdzetimi altindadir.
FED bu piyasada olusan ginlik “Federal
Funds Rate”lerin kendi agikladigi hedef
orana uygun seyretmesi amaciyla agik
piyasa islemleri yoluyla piyasadaki guinliik
rezerv (kullanilabilir fon) miktarini ayarlar.
Ornegin, bu piyasada olusan faizler
FED'in hedef oranin altinda ise, diger bir
deyigle piyasada fon fazlasi varsa, FED bu
miktar agik piyasa islemleri ile piyasadan
ceker.

o]

Finans Hesabi - Odemeler Dengesi
Tanimh (Financial Account - on a
Balance of Payments Basis)

Merkez bankasi, genel hiikiimet (merkezi
ybnetim, mahalli idareler, sosyal givenlik
fonlar), bankalar ve diger sektorler (diger
finansal kuruluslar ve finansal olmayan
kuruluglar, hanehalki ve kar amaci
gltmeyen kuruluslar)

tarafindan gerceklestirilen kisa ve uzun
vadeli uluslararasi sermaye akimlarinin
kaydedildigi bir hesap olup, temel olarak,
bir Glkenin dis finansal varliklari ve
yukimliliklerindeki degisimler ile bu
degisimlerin karsilikli kayitlarini
icermektedir.

Finansal Bulasicihk/Yayiima
(Financial Contagion)

Ulkelerin birinde veya birkaginda ortaya
cikan sorunlar yiiztinden tedirgin olan
uluslararasi yatirmcilarin benzer
Ozelliklere sahip ulkelerden yatirnmlarini
hizla gekmeleri ve bu sekilde olumsuz
yatirim kosullarinin diger Ulkelerin finansal
sistemlerine de yayllmasidir.

Finansal Derinlesme (Financial
Deepening)

Toplumun her kesimine daha genis hizmet
seceneklerinin ulasabilmesini saglayacak
finansal hizmetlerin artmasidir. Finans
sektodriinde yaratilan fonlarin, reel kesime
aktarilma orani olarak da
tanimlanabilmektedir. ‘Finansal derinlesme
terimi ekonomiler lzerinde getirdigi makro
etkiler ile farkli bir anlamda
kullanilabilmektedir. Buna gére daha fazla
finansal derinlesme para arzinda artig

4
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anlamina gelmekte, para arzindaki artis da
beraberinde ekonomik buylmeyi
getirmektedir.

Finansal Egitim (Financial Education)
Bireylerin finansal konularda
bilgilendirilmesi yoluyla finansal trlnler,
firsatlar ve risklere iligkin farkindaligin
arttidy, tiketici ve yatinmailarin finansal
bilgiye erisim yollarini 6grenerek
kazandiklar bilgi ve yetenegi ekonomik
davraniglarina yansitma ve bilingli finansal
karar alma yeteneklerinin gelistigi siiregtir.

Finansal Farkindalik (Financial
Awareness)

Kisilerin finansal risklere iligkin bilgilerini ve
biling diizeylerini artirarak karar alma
sureclerinde daha akilci

davranmalarini destekleyen bir unsurdur.

Finansal Hesaplar (Financial
Accounts)

Bir ekonomide yaratilan, nakde cevrilen ve
degisime ugrayan tim finansal varlik ve
yukimliliklerin sektérler ve

finansal araclar itibariyla birbirleriyle olan
finansal islemlerini gosteren bir hesaplar
setidir. Yurt igi sektorlerin birbirleriyle ve
diinyanin geri kalani ile gerceklestirdikleri
finansal islemleri esas alarak sermaye
hesabindaki fazla veya acigin finansal
varlik ve yikimldliklerle nasil finanse
edildigini gdstermektedir.

Finansal Hesaplara ulasmak icin tiklayiniz.

Finansal Hizmetler Anketi - FHA
(Financial Services Survey - FSS)
Turkiye'deki finansal kurulug yoneticilerinin
is durumlar ile ilgili olarak, yakin gecmise
iliskin degerlendirmeleri ile

gelecege yonelik beklentilerinin izlenerek,
finansal hizmetler sektoriindeki egilim ve
gelismeleri yansitacak gostergelerin
Uretilmesi amaciyla aylik olarak uygulanan
bir ankettir.

Finansal Hizmetler Anketine ulasmak icin
tiklayiniz.

(0]

Finansal Hizmetler Giiven Endeksi -
FHGE (Financial Services Confidence
Index - FSCI)

Finansal hizmetler sektériindeki gelismeleri
takip etmek amaciyla, Finansal Hizmetler
Anketi'nin farkl sorularina

verilen yanitlarin birlikte degerlendirilerek
Ozetlendigi bir gostergedir.

Finansal Hizmetler Giiven Endeksine
ulasmak icin tiklayin.

Finansal Istikrar (Financial Stability)
Finansal piyasalarda, bu piyasalarda
faaliyet gosteren kurumlarda ve édeme
sistemlerindeki istikrar ve soklara

karsi dayaniklihdi ifade etmektedir. Bu
alanlardaki istikrar genelde finansal
sistemin saglikli ve istikrarli islemesini,
dolayisiyla ekonomideki kaynaklarin
Uretken bir sekilde tahsisini ve risklerin
uygun bir sekilde yonetim ve dagihmini
beraberinde getirmektedir. Finansal
istikrarsizligin ise ekonomide énemli
sorunlar yaratacadi bilinen bir olgu olup,
yasanan finansal krizlerin yliksek maliyeti
finansal istikrarin dGnemine isaret
etmektedir.

Finansal Istikrar Komitesi (Financial
Stability Committee)

Turkiye'de makro finansal riskleri yakindan
ve etkili bir sekilde izleyebilmek igin 8
Haziran 2011 tarihinde yirirlige giren
637 sayill Kanun Hikmiinde Kararname ile
4059 sayili Kanun'da yapilan degisiklikle
kurulan komitedir. Finansal Istikrar
Komitesi, Hazine Mistesarliginin bagh
oldugu bakanin baskanhginda; Hazine
Mistesari, TCMB Baskani, Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme Kurumu
Baskani, Sermaye Piyasasi Kurulu Bagkani
ve Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
Baskanindan olusur. Temel gorevleri, tye
kurumlar arasinda es giidiimi saglayarak
finansal riskleri kontrol etmek ve sistemik
risk olusmasini engellemektir.
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Finansal Istikrar Kurulu (Financial
Stability Board-FSB)

Finansal istikrarin saglanmasi amaciyla,
ulusal finansal otoritelerin ve uluslararasi
standart belirleyici kurumlarin
calismalarini koordine etmek; etkin
dizenleme, gbzetim ve diger finansal
sektor politikalari gelistirmek ve
uygulamak {izere Finansal Istikrar
Forumunun halefi olarak Nisan 2009'da
kurulan uluslararasi bir kurulustur.

Finansal Kesim Disindaki Firmalarin
Net Doviz Pozisyonu (Foreign
Exchange Assets and Liabilities of
Non- Financial Companies)

Turkiye'de finansal kesim disinda faaliyet
gosteren firmalarin yurt ici finansal kesim
ve yurt disinda yerlesiklerle

olan islemlerinden kaynaklanan déviz
varliklar ile déviz yuktumlilikleri arasindaki
farktir. Reel sektoriin dovize

bagli yukimliliklerinin ne kadarini doviz
cinsinden veya doévize endeksli varliklariyla
karsilayabilecegdinin bir gdstergesi

olarak kullanilmaktadir.

Finansal Kesim Disindaki Firmalarin Net
Doviz Pozisyonuna ulasmak icin tiklayiniz.

Finansal Kiralama (Leasing)
Isletmelerin orta vadeli fon ihtiyaglarini
karsilamaya yonelik kullanilan finansman
teknigidir. Kirac tarafindan secilip,
kiralayan tarafindan satin alinan bir malin
mulkiyetini kiralayanda, kullanimini ise
kiracida birakan, kiraci ve kiralayan
arasinda imzalanan bir sdzlesmedir.

Finansal Okur-Yazarhk (Financial
Literacy)

Bir bireyin kisisel blitgesini yonetme
surecinde etkin ve bilingli kararlar
alabilmesini saglayan temel finansal bilgiye
sahip olmasi ve bu kararlari uygulayarak
bireysel ve toplumsal finansal refahi
artirma yetisidir.

(0]

Finansal Piyasa Altyapilarina iliskin
Prensipler (Principles for Financial
Market Infrastructures - PFMI)
Uluslararasi Mutabakat Bankasi (BIS)
altinda kurulmus olan ve édemeler
alaninda uluslararasi standart belirleyici bir
kurulus olan Odemeler ve Piyasa Altyapilari
Komitesi [Committee on Payments and
Market Infrastructures (CPMI)] ile

menkul kiymetler alaninda uluslararasi
standart belirleyici bir kurulus olan
Uluslararasi Menkul Kiymet Komisyonlari
Orgiitii [International Organization of
Securities Commissions (I0SCO)]
tarafindan 2012 yilinda yayimlanan
raporda yer alan, finansal piyasa altyapisi
kuruluslar igin hazirlanmig standartlardir.
Bahse konu rapor kapsaminda finansal
piyasa altyapilari 6deme sistemleri, menkul
kiymet mutabakat sistemleri, merkezi karsi
taraflar, merkezi saklama kuruluslari ve
veri depolama kuruluslardir.

Fiyat Istikranr (Price Stability)

Para politikasinin uzun dénemli temel
amaglarina (biyidme ve istihdam) ydnelik
olarak ekonomik birimlerin karar

alma siireclerinde etkili olmayacak dlciide
disuk ve istikrarli bir enflasyon oranini
ifade eder.

Fon (Fund)
Banknot, madeni para, kaydi para veya
elektronik parayi ifade eder.

Forfaiting (Forfeiting)

Ozellikle mal ve hizmet ihracatindan dogan
ve belirli bir ddeme planina gore tahsil
edilebilecek olan alacaklarin bir banka
veya bu alanda uzmanlasmis bir finans
kurumu tarafindan satin alinmasidir. Uzun
vadeli ve kredili ihracat - ithalat
islemlerine yonelik bir finans araci olup,
genellikle yatinm mallari igin
kullaniimaktadir.
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Gayri Safi Milli Hasila - GSMH (Gross
National Product - GNP)

Bir ilke vatandagslarinin bir dénem icinde
urettigi katma degerdir.

Gayri Safi Yurt Ici Hasila - GSYIH
(Gross Domestic Product - GDP)
Bir Ulkenin sinirlari iginde bir ddnemde
uretilen katma degerdir.

Gecikmeli Net Mutabakat (Deferred
Net Settlement)

Mutabakatin, 6nceden tanimlanmis olan
mutabakat déngisiinin sonunda
netlestirme ilkesine gore gerceklestirildigi
bir net mutabakat yéntemidir.

Geg Likidite Penceresi (Late Liquidity
Window Facility)

Geg Likidite Penceresi (GLP), TCMB'nin
nihai kredi mercii sifatiyla 6deme
sistemlerinde ortaya cikabilecek sorunlarin
Onlenmesi amaciyla bankalara gegici
nitelikteki likidite ihtiyaclarini kargilamalari
icin glin sonunda (saat 16.00-17.00
arasinda) teminatlari karsiliginda, limitsiz
olarak sagladigi gecelik vadeli TL
borglanma imkani ile likidite fazlalarini
degerlendirebilmeleri icin ayni kosullarda
sagladigi gecelik vadeli TL borc verme
imkanini ifade eder.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.

Gelire Endeksli Senetler (Revenue
Indexed Bonds)

Yurt ici tasarruflarin artirlmasi, Devlet ic
Borglanma Senetlerinin gesitlendirilmesi ve
yatinmal tabaninin genisletilmesi amaciyla,
Hazine Mistesarligi tarafindan 28 Ocak
2009 tarihinde ilk Gelire Endeksli Senet
(GES) ihraci gergeklestirilmistir. GES
ihraclarinda getiriler, Kamu Iktisadi
Tesebblisl statlistindeki Tlrkiye Petrolleri
Anonim Ortakligi (TPAO), Devlet Malzeme
Ofisi (DMO), Devlet Hava Meydanlari
Isletmeleri (DHMI) ve Kiyi Emniyeti Genel
Mudurliginden (KIYEM) bitceye aktarilan
hasilat paylarina endekslenmistir. Gelire
Endeksli Senetler ile getirisi devlet

gelirleriyle iliskilendirilen bir yatirnm araci
yaratiimis olmaktadir. Sz konusu
senetlere uygulanacak asgari kupon
O6deme garantisi sayesinde yatirrmcinin
gelir payindaki degisimden olumsuz
etkilenmesi 6nlenmis olmaktadir. Bu
cercevede, s6z konusu senetlerin
getirilerine iliskin 6demelerin
hesaplanmasinda TPAO, DMO, DHMI ve
KIYEM tarafindan butceye aktarilan Uig
aylik ve alti aylik hasilat paylarinin toplami
esas alinmaktadir. Gergeklesen gelir
tahsilatinin bitgede agiklanan azami
tutarlarin Uzerlerinde olmasi durumunda
yatirmcilara s6z konusu azami tutar
karsiliklari esas alinarak édeme yapilir.

Genel Devlet Dengesi (General
Government Balance)

Merkezi yonetim buitcesi, mahalli idareler,
sosyal giivenlik kuruluslari, genel saglik
sigortasl, fonlar, déner sermayeler ve
issizlik sigortasi fonu dengelerinden
olusmaktadir. Uluslararasi
karsilastirmalarda bu tanim esas
alinmaktadir.

Gercek Zamanlh Briit Mutabakat (Real
Time Gross Settlement - RTGS)

Fon ve menkul kiymet transferlerinin,
netlestirme olmaksizin, bir sira dahilinde,
tek tek ve anlik (slrekli) olarak
mutabakatinin gergeklestirilmesidir. Cesitli
acllardan siniflandiriimasi miimkiin olmakla
birlikte ddeme sistemleri, mutabakat tipine
gore gercek zamanli briit mutabakat
sistemleri ve netlestirme esasina dayali
mutabakatli sistemler olmak lizere
siniflandirilmaktadir. Glinimuizde sistemik
Oneme sahip ddeme sistemlerinin blylk
cogunlugu gercek zamanl briit mutabakat
yontemleriyle calismaktadir.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.

Geri Odenmeme Riski (Default Risk)
Borcun geri 6denmeme riskini ifade
etmektedir.
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Getiri Egrisi / Verim Egrisi (Yield
Curve)

Herhangi bir zaman diliminde bir yatirm
aracinin gesitli vadeleri ile bu vadelerdeki
getirileri arasindaki iliskinin grafiksel
ifadesidir. Dikey eksende getiri/verim
(yield), yatay eksende ise vadeler yer alir.
Pozitif egimli (normal) getiri egrisi, negatif
egimli (inverted) getiri egrisi, diiz getiri
edrisi ve orta vadelerde yiiksek getiriyi
ifade eden (bell shape) getiri egrileri
olarak siniflandirilirlar. Egrinin zaman
icindeki hareketleri; diklesmesi, “steeping”
(pozitif egimli bir egri s6z konusu ise
egrinin orijine uzak kisminin yiikselmesi,
yakin kisminin diismesi, egimin artmasi),
diizlesmesi, “flattening” (pozitif egimli
verim egrilerinde orijine uzak kismin
dismesi, yakin kismin yiikselmesi, egimin
azalmasi) ve egrinin seklinin degismeden
yukari asadi hareket etmesi, “paralel shift”
olarak adlandirilir. Egrinin egiminin
artmasi, uzun vadede faizlerin
(enflasyonun) ylikselecegi beklentisini
yansitir. E§imin azalmasi, diger bir deyisle
pozitif egimli bir getiri egrisinin diizlesmesi
(orijine yakin tarafin yikselip, uzak tarafin
dismesi) ise, yatinmcilarin ileride faizlerin
disecedi beklentisi ile mevcut faiz
oranlarindan daha uzun siire faydalanmak
icin uzun vadeye yonelmelerini, dolayisiyla
artan talep ile bu vadede getirinin
diismesini, fon talep edenlerin de ileride
daha duslk faiz oranlarindan borglanma
imkani imkani dogacadi beklentisi ile kisa
vadeyi tercih etmelerini, dolayisiyla arz
fazlasi nedeniyle getirinin artmasini ifade
eder.

Golge Bankacilik (Shadow Banking)
Bankacilik sektdri gibi risklere sahip olan
banka disi kredi aracilik faaliyetleridir.
Bankacilik sektori kadar siki
dizenlemelere tabi olmayan gdlge
bankacilik sektdrli, bankalar gibi vade
doénustirme faaliyetlerinde bulunmakta,
likidite riskine ve yliksek kaldiractan
kaynakl risklere maruz kalmaktadir.

Giin Ici Likidite Imkani - GIL
(Intraday Liquidity Facility - ILF)
Bankacilik sisteminde giin icinde olusan
acil TL fon ihtiyaclarinin karsilanabilmesi ve
O6deme sisteminde olusabilecek
tikanikliklarin giderilebilmesi amaciyla
TCMB tarafindan bankalara giin sonunda
(EFT kapanisina kadar) geri 6denmek
Uzere, gun icinde (9.00-15.00 arasi) -
limitleri ve teminatlar dahilinde, komisyon
karsihginda (faizsiz olarak)- saglanan TL
borclanma imkanidir.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.
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Hazir Imkanlar (Standing Facilities)
TCMB'nin para politikasi hedefleri
gercevesinde, para arzinin ve ekonominin
likiditesinin etkin bir sekilde diizenlenmesi
amaciyla, bankalara ve araci kurumlara
politika faiz oranlarindan kisa vadede
saglamis oldugu Tirk lirasi borg alma ve
borg verme imkanlarini ifade eder. Hazir
imkanlarin genel gercevesi, 1211 sayil
TCMB Kanunu'nun 52, 56 ve 40.
maddeleriyle belirlenmistir. TCMB, nihai
kredi mercii sifatiyla ddeme sisteminde
aksamalara sebep olabilecek gegici likidite
sikigikliklarini ve finansal piyasalarin etkin
bir sekilde calismasini engelleyebilecek
teknik kaynakl 6deme sorunlarini
gidermek amaciyla, sisteme teminat
karsihginda giin ici veya giin sonu kredi
imkani saglayabilir. TCMB tarafindan
sunulan Hazir Imkanlar; 1-Tirk lirasi Depo
Borg Alma ve Borg Verme, 2-Giin I¢i
Likidite (GIL) Imkani, 3-Geg Likidite
Penceresi (GLP) Islemleri (LON), 4-Likidite
Destedi Kredisi, 5-BIST biinyesinde
saglanan Repo ve Ters Repo imkani, 6-
Piyasa Yapicisi Bankalara Saglanan Likidite
Imkani, olarak siniflandirilabilir.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.

Hazine Bonosu (Treasury Bills)
Hazine Miistesarligi tarafindan cikarilan bir
yildan kisa vadeli borglanma senetleridir.

Hedef Kitle (Target Group)

Iletisim faaliyetlerinde verilmek istenen
mesajin ulasmasi hedeflenen grup veya
topluluktur.

Hesaben Saklama (Book Entry)
Kiymetlerin elektronik ortamda hesaben
saklanmasini ifade eder. Ornegin Hazine
ihalesinden alinan kiymetler, katilimcilar
tarafindan fiziki olarak talep edilebilecegi
gibi (bu kiymetler TCMB tarafindan
bastiriimaktadir) makbuz karsihgi
elektronik ortamda katiimcilarin hesabina
da aktarlabilmektedir. Sahislar da, makbuz
karsihdi kiymetlerini hesaben
saklatabilmektedirler. Fiziki olarak elde

bulunan bir kiymetin, sonradan bir hesaba
yatirilmasi da kiymeti bu forma
sokmaktadir.

Hesap Verebilirlik (Accountability)
Merkez bankalarinin aldiklar kararlardan,
bunlarin sonuglarindan ve kurumsal
yonetiminden topluma karsi sorumlu
olmasi anlamina gelmektedir. Hesap verme
sorumlulugu merkez bankasi
bagimsizhginin bir geregi olup, cesitli
sekillerde yerine getirilebilmektedir. Bunlar
kanunla belirlenmig ytkimldlikler, i¢ ve
dis denetimler ve merkez bankalari
tarafindan uygulanan seffaflik ve iletisim
politikalari olarak siralanmaktadir.
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IBAN (Uluslararasi Banka Hesap
Numarasi — International Bank
Account Number)

ISO 13616 No.lu standartlara gére
olusturulmus Uluslararasi Banka Hesap
Numarasidir. IBAN ile herhangi bir finansal
kurumdaki bir misteri hesap numarasinin
uluslararasi 6lcekte tanimlanarak édeme
islemlerinde istenen verimlilige kavusmak
amaclanmistir. IBAN Turkiye'de 26
sayisal/alfabetik karakterden olusur. Ilk iki
hane llke kodunu belirtmektedir ve
Turkiye igin TR'dir. Sonraki 2 hane kontrol
basamaklarini olusturmakta ve IBAN'In
dogrulanmasinda kullaniimaktadir. Sonraki
5 hane banka kodunu ifade etmektedir.
Rezerv alan tek basamakli olup, tiim hesap
numaralari igin sifir olarak kabul edilmistir.
Son 16 hane ise banka hesap numarasini
belirtmektedir.

Ihale (Auction)

Piyasa ekonomilerinde, cesitli mal ve
finansal degerlerin kisi veya kurumlara
tahsis yontemlerinden birisidir. Ozellikle,
ihaleye konu olacak malin sabit veya
dogrudan belirlenebilir bir fiyati yoksa veya
malin saticisi, malin piyasa fiyati
konusunda emin dedilse ihale yontemi ile
satim tam rekabet kosullari altinda bu
belirsizligi ortadan kaldirir. Ihaleler farkl
bigimlerde gergeklestirilebilir. En yaygin
olani, fiyatlarin biiytkten kiiclige dogru
dizildigi ve satan agisindan gelirin
maksimum, maliyetin minimum olmasini
saglayan coklu fiyat (Dutch Auction) tiiri
ihalelerdir. Bu ihalede her katilimciyla
kendi teklif ettigi fiyat lizerinden islem
yapilmaktadir. Fiyatlarin kiglikten bliylige
siralandidi ihaleler ise “English Auction”
olarak adlandinimaktadir. Diger bir ihale
yontemi ise “tek fiyat” ihalesidir. Bu ihale
tiriinde arzin ve talebin esitlendigi fiyat,
ihaleyi kazanan tiim katihmcilara
uygulanmaktadir. Diger bir deyisle tim
islemler tek bir fiyat Gzerinden
gerceklestirilmektedir. ki ihale tiiriiniin de
birbirine gére avantaj ve dezavantaijlar sz
konusudur. Tek fiyat ihalesinde, bilgi
toplaminin maliyeti daha az olup daha

fazla katilim saglanabilir. Coklu fiyat
ihalesinde ise daha yogun bir rekabet s6z
konusu olup satici agisindan daha disiik
bir maliyet s6z konusu olabilir. Ancak, tim
bunlar piyasanin yapisina ve o glinku
kosuluna baglidr.

Ihracat (Exports)
Bir Ulkede yerlesik kisi ve kurumlarin diger
ulkelere mal satmasidir.

Ihracat Reeskont Kredisi (Export
Rediscount Credit)

TCMB Kanunu'nun 45. maddesine
istinaden cikarilan reeskont diizenlemeleri
cercevesinde firmalarca ddviz lizerinden
diizenlenmis ve belirli sartlari saglayan
senetlerin araci bankalarca reeskonta
getirilmesi karsiliginda TCMB tarafindan
ihracat reeskont kredisi kullandirimaktadir.
Ihracat reeskont kredileri senette belirtilen
ddviz tutarinin, kredinin kullandinldigi
tarihte ilan edilen kurdan Turk liras
karsiiginin bankalar araciidiyla firmalara
O6denmesi suretiyle kullandiriimaktadir.
Kredilerin vadesinde geri ddemesi ise doviz
olarak gergeklestiginden TCMB déviz
rezervlerine 6nemli dlglide katki
saglanmaktadir.

Ihracatin ithalati Karsilama Orani
(Coverage Ratio)

Karsilama Orani =(Ihracat / ithalat)*100
formdld ile hesaplanir. Karsilama oraninin
100°den buiytik olmasi Ulkenin dis ticaret
fazlasi oldugunu, 100'den kiigiik olmasi dig
ticaret agigi verdigini gosterir.

Ikincil Gelir Hesabi (Secondary
Income Account)

Ikincil gelir hesab, yurt iginde (yurt
disinda) yerlesik bir birim tarafindan yurt
disinda (yurt iginde) yerlesik bir birime
karsiliksiz olarak mal veya hizmet gibi reel
bir kaynak veya finansal bir varlik
saglanmasi seklinde tanimlanan
transferleri icermektedir.
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Ikincil Piyasa (Secondary Market)
Kiymetlerin ilk ihraglan sonrasi igslem
gordikleri piyasalari ifade eder. Hazine
Mustesarlig tarafindan ihrag edilen
borglanma senetlerinin ihrag sonrasi alinip-
satildi§i Borsa Istanbul, Borglanma Araclari
Piyasasi ikincil piyasaya bir drnektir.

Iktisadi Yénelim Anketi - IYA
(Business Tendency Survey - BTS)
Imalat sanayinde faaliyet gdsteren
isyerlerinin Ust dlizey yoneticilerinin,
Uretim, ihracat ve i¢ piyasa siparisleri,
yatinm ve istihdam gibi konularda yakin
gecmise iliskin degerlendirmelerinin,
mevcut duruma iliskin goruslerinin ve
gelecege yonelik beklentilerinin izlenerek,
imalat sanayinin kisa dénemdeki
egilimlerini yansitacak gostergelerin
uUretilmesi amaciyla aylik olarak uygulanan
bir ankettir.

Iktisadi Yonelim Anketi ve Reel Kesim
Guven Endeksine ulasmak icin tiklayiniz.

Imalat Sanayi Kapasite Kullanim
Orani (Capacity Utilization Rate of
the Manufacturing Industry)

Imalat sanayi sektériinde faaliyet gdsteren
isyerlerinin ilgili ddnemde mevcut fiziki
kapasitelerine gore fiilen gergeklesen
kapasite kullanimlarinin alinmasini
amaglayan ve Iktisadi Yénelim Anketi
sonuglarina dayall olarak Uretilen bir
gostergedir.

Imalat Sanayi Kapasite Kullanim Oranina
ulasmak icin tiklayiniz.

Iskonto (Discount)

Ticari senetlerin vadesinden dnce satin
alinip, belirli indirimlerle paraya
cevrilmesini saglayan bir kredi islemini
ifade etmektedir.

Islami Finansal Hizmetler Kurulu
(Islamic Financial Services Board -
IFSB)

Bankacilik, menkul kiymet piyasalari ve
sigortacilik alanlarinda Islami finansal
kuruluglara yonelik uluslararasi diizenleyici

standartlarin olusturularak Islami finansal
hizmetler sektériniin gelisimini tesvik
etmek, Islami finansal Uriinler sunan
kurumlarin etkin denetimi konusunda
rehberlik saglamak ve Islami finansal
hizmetler sektdri icin risklerin
belirlenmesi, élciimi, yénetimi ve
aciklanmasina iliskin kriterler gelistirmek
amaglariyla 2003 yilinda faaliyetlerine
baslamis olan uluslararasi bir kurulustur.

Istikrarli Fonlama Orani (Stable
Funding Rate)

TCMB'nin bir hafta vadeli repo ihaleleri ile
yapmis oldugu fonlama faizi "Istikrarli
Fonlama Orani 1", acik piyasa islemleri
gercevesinde piyasa yapicisi bankalara
repo islemleri yoluyla taninan borglanma
imkani faizi ise "Istikrarli Fonlama Orani 2"
olarak tanimlanmaktadir.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.

Isgiicii (Labour Force)

Calisma caginda olan niifustan calisma
arzusu gostererek isglicti piyasasina dahil
olanlar isgiiciinde kabul edilmektedir. Is
aradigi halde heniiz is bulamayanlar, diger
bir ifadeyle issiz konumda olanlar ile
calisanlarin toplami isgiictini
olusturmaktadir.

Isgiiciine Katilma Orani (Labour
Force Participation Rate)
Isgiiciiniin calisabilir yastaki niifusa
oranidir.

Issiz (Unemployed)

Isi olmayan, is arayan ve bu konuda
girisimde bulunmus olan kisiler igsiz olarak
tanimlanmaktadir.

Issizlik Orani (Unemployment Rate)
Igsizlerin igglicline orani olarak
tanimlanmaktadir.

Itfa (Redemption)

Borglanma senetlerinin ihracinda belirlenen
vade tarihinde islemis faizi ve anaparasinin
geri 6denmesidir.
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o Ithalat (Imports)
Bir lilkede yerlesik kisi ve kurumlarin diger
Ulkelerden mal almasidir.

Terimler Sozliigii

22



ﬁ\ TURKiYE CUMHURIYET
B MERKEZ BANKASI

(0]

Terimler Sozliigii

K

Kaldiraca Dayah Zorunlu Karsiliklar
(Leverage Based Reserve
Requirement)

Kaldirag orani bankalarin borgluluk
dizeyini gostermekte olup, ana
sermayenin bilango ici ve disi
yukimlilikler toplamina bélliinmesi ile
hesaplanmaktadir. Oranin artmasi
borclulugun disttigiind, oranin azalmasi
borglulugun arttigini gostermektedir.
Kaldirag orani, Zorunlu Karsiliklar Hakkinda
Teblig'de belirlenen esik kaldirag
oranlarinin altinda kalan bankalar Teblig'de
belirlenen oranlarda ilave zorunlu karsilik
tesis etmektedir. S6z konusu uygulama ile
bankalarin borgluluk oraninin asiri
seviyelere gikmasinin engellenmesi
amaclanmaktadir.

Zorunlu Karsiliklar Hakkinda Teblige
ulasmak icin tiklayiniz.

Kaldirag Orani (Leverage Ratio)
Borcun 6z sermayeye veya toplam
sermayeye oranidir. Kaldirag oranlari,
isletmenin kaynak yapisini gdsterir ve
isletmenin varliklarinin hangi kaynaklarla
ne oranda finanse edildiginin gdrilmesini
saglar. Basel III kapsaminda gelistirilen
kaldirag orani ise, ana sermayenin toplam
risk tutarina bélinmesiyle hesaplanir.

Kamu Kaynakh Finansman (Bail-out)
Bir finansal kurulusun ¢éziimlenmesi
sirasinda ortaya ¢ikan zararlarin kamu
kaynaklari kullanilarak karsilanmasidir.

Kamu Kesimi Borclanma Geregi
(Public Sector Borrowing
Requirement)

Merkezi yonetim buitcesini, mahalli
idareleri, KIT'leri, biitce disi fonlari, sosyal
glvenlik kuruluslarini, issizlik sigortasi
fonunu, déner sermayeli kuruluglari ve
genel saglik sigortasini kapsayan kamu
kesimi genel dengesidir.

(0]

Kamu Net Bor¢ Stoku (Public Net
Debt Stock)

Kamu sektoriindn ic ve dis borg
yUkimldligi toplamindan kamu
sektoriintin elinde bulundurdugu finansal
varliklarin dustlmesi ile hesaplanan kamu
kesimi net borg stokunu ifade eder.

Kisa Vadeli Dis Borg Stoku (Short
Term External Debt Stock)

Herhangi bir tarih itibariyla kullanimi
gerceklestirilmis olan ve bir ekonomide
yerlesik kisilerin yerlesik olmayanlara
borclu oldugu, kullanim tarihinden itibaren
bir yil icinde anapara ve/veya faiz
O0demesi/6demeleri yapilmasini gerektiren
cari, sartl olmayan yuktmltlklerin
bakiyesidir. TCMB nezdindeki mevduatlarin
kisa vadeli kismini, bankalarin ve diger
sektorlerin kisa vadeli kredilerini (yurt
disinda ihrag edilmis tahviller dahil), diger
sektorlerin kisa vadeli ticari kredilerini, yurt
disinda yerlesik gercek ve tiizel kisilerin
(bankalar harig) yurt icinde yerlesik
bankalardaki doviz cinsinden mevduatlarini
gosteren doviz tevdiat hesabini (DTH),
yurt disinda yerlesik bankalarin yurt icinde
yerlesik bankalardaki ddéviz cinsinden
mevduatlari gdsteren banka mevduatini,
yurt disinda yerlesik gercek ve tiizel
kisilerin (bankalar dahil) yurt icinde
yerlesik bankalardaki Turk lirasi cinsinden
mevduatlarini gésteren mevduat
kalemlerinden olugsmaktadir.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.

Kira Sertifikasi (Lease Certificate)
Varlik kiralama sirketlerince, kendi nam ve
sertifika sahiplerinin hesabina ve yararina,
satin almak veya kiralamak suretiyle
devralinan varliklarin finansmanini
saglamak amaciyla diizenlenen ve
sahiplerinin bu varliklardan elde edilen
gelirlerden paylari oraninda hak sahibi
olmalarini saglayan menkul kiymettir.

Konsolidasyon (Consolidation)
Bir borcun borglusu tarafindan édenmeyip
zorunlu veya gondlli olarak vade, faiz, tir
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ve benzeri yonlerden yeniden
yapilandiriimasini ifade eder.

Kontrol Ufku (Control Horizon)
Politika faizlerinde yapilan bir degisiklik ile
enflasyon (zerinde gdzlenen nihai etki
arasinda gegen sireyi ifade eder. Tlrkiye
icin kontrol ufku 1 yil olarak
tanimlanmaktadir.

Konut Fiyat Endeksi - KFE (House
Price Index - HPI)

Turkiye konut piyasasindaki fiyat
degisimlerini takip etmek amaciyla aylk
olarak hesaplanan bir endekstir. Ulke
genelindeki fiyat degisimlerini temsil etmek
Uzere satisa konu olan konutlarin fiyat
verilerini kapsamaktadir. Konut fiyatlarini
temsil etmek lizere, bireysel konut kredisi
talebiyle kredi veren kuruluslara yapilan
basvurular sirasinda diizenlenen
degerleme raporlarindaki konut degerleri
kullanilmaktadir.

Konut Fiyat Endeksine ulasmak icin
tiklayiniz.

Konvertibilite (Convertibility)

Bir Ulke parasinin, ddviz piyasalarinda
baska bir Uilke parasi ile serbestce
degistirilebilmesi ve uluslararasi ticari
islemlerde degisim araci olarak
kullanilabilmesidir.

Kredi Arzi Daralmasi (Credit Crunch)
Ekonomide likiditenin azaldigi, yatirm
sermayesi elde etmenin zorlastigi ve sonug
olarak kredi arzinin daraldigi bir durumu
ifade etmektedir.

Kredi Riski (Credit Risk)
Bir finansal kurulusun ylikamldldklerini
zamaninda veya gelecekte tam olarak
yerine getirememe riskidir.

Kuponlu Ihraclar (Coupon Bonds)

Bir menkul kiymetin dénemsel olarak faiz
ddemesini ifade eder. Ornegin, 100.000 TL
nominal degerli, 3 ayda bir %5 kupon faizi
o6demeli, 1 yil vadeli bir menkul kiymetin
yatirnmcisina 3 ayda bir 5.000 TL lik faiz

(kupon) 6demesi yapilmasi, 1 yil sonunda
ise anaparasinin, 100.000 TL'nin 6édenmesi
s0z konusudur.

Kur Riski (Currency Risk)

Gelecekte ddviz kurunun dederinde
yasanabilecek dalgalanmalar sonucunda
varliklar ve/veya yukimliliklerde
meydana gelebilecek dedisikliklerden zarar
edilmesi ihtimalini ifade etmektedir. Kur
riskinden korunmak icin yatinmcilarin hem
finans hem de mal piyasalarinda pozisyon
almalar, birden fazla {ilkenin finans
piyasasina yatirim yapmalari ve tirev Urlin
veya piyasalari kullanmalari gibi ydntemler
mevcuttur.
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L o Likidite Senetleri (Liquidity Bills)

o LIBID (London Interbank Bid Rate) Para politikasinin etkinligini artirmak ve
Londra Bankalararasi Para Piyasasinda, piyasadaki likiditeyi diizenlemek (fazla
itibari ylksek bankalarin birbirlerinden likiditenin gekilmesi) amaciyla kullanilan,
temel para birimleri (ABD dolari, euro, kisa vadeli senet 6zelliginde bir para
Ingiliz sterlini, Japon yeni ve Isvicre frangi) politikas aracidir. TCMB, TCMB
Uzerinden mevduat kabul etme Kanunu’nun 52. maddesine gore, kendi
islemlerinde uyguladiklari faiz oranidir. nam ve hesabina, vadesi 91 glind

gegmeyen likidite senetleri ihrag edebilir.

o LIBOR (London Interbank Offered

Rate) Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.

Londra Bankalararasi Para Piyasasinda,

itibari ylksek bankalarin birbirlerine temel

para birimleri (ABD dolari, euro, Ingiliz

sterlini, Japon yeni ve Isvicre frang)

Uzerinden borg verme islemlerinde

uyguladiklar faiz oranidir.

o Likidite (Liquidity)
Piyasada islem goren herhangi bir varlik
veya kiymetin piyasa fiyatini etkilemeden
alinip satilabilmesinin dlgltidar. Likiditesi
yuksek varlik veya kiymetlerin iglem
hacimlerinin de yiksek olmasi
beklenmektedir.

o Likidite Destegi Kredisi (Liqidity
Support Credit Facility)
Bankacilik sisteminde belirsizlik ve
glvensizlik olusmasi ve fon cekiliglerinin
hizlanmasi halinde, TCMB tarafindan
haklarinda belirsizlik ve glivensizlik olugan
ancak édeme kabiliyeti olan bankalara 6z
kaynaklarinin iki kati ile sinirli olmak (zere,
fon cekiliglerini karsilayacak miktarda
teminatlan karsiliginda, birer aylik
vadelerle ve en fazla bir yil slireyle avans
seklinde saglanan Tirk lirasi kredi
destegidir.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.

o Likidite Riski (Liquidity Risk)
Fonlama ve piyasa likiditesi riskini ifade
etmektedir. Fonlama riski, kisa vadeli nakit
giris ve gikislari arasindaki uyumsuzluk
nedeniyle ilave fonlama ihtiyacinin ortaya
¢ikma riskini, piyasa likidite riski ise
finansal varliklarin nakde cevrilme
surelerini ve degerlerini iceren riski ifade
etmektedir.

Terimler Sozliigii 25
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Makro Ihtiyati Politikalar
(Macroprudential Policy)

Sistemik riski azaltmak amaciyla finansal
sektore yonelik dizenlemeler bitlinlini
ifade eder. 2008 Kuresel Finans Krizi
sonrasinda finansal sistemdeki
istikrarsizligin ekonomiye yansimalarinin ve
hanehalki, firma ve devlet bilancolarina
etkilerinin ne kadar yikici olabildiginin
anlasiimasi (izerine finansal sistemde
olusabilecek risklerin azaltiimasi
konusunda uluslararasi diizeyde gortis
birligi saglanmistir. Makro ihtiyati
politikalar genel olarak, hizli kredi
blylmesi ve yikselen kaldirag oranlarina
kars finansal sistemin dayanikliigini
artirmay! ve kredi ve varlik fiyatlarindaki
asiri biyldmeyi sinirlamayi
hedeflemektedir. Bir bagka deyisle, makro
ihtiyati politikalar finansal sistemle
makroekonomi arasinda birbirini besleyen
ve ekonomik déngiilerin siddetini artiran
etkilesimi zayiflatmayl amaclamaktadir.
Makro ihtiyati politikalar Glkeler arasinda
Onemli farklar gostermekle birlikte,
kullanilan baslica makro ihtiyati araglar;
kredi teminat orani ve borcun gelire orani
icin Ust sinir belirlenmesi, minimum
sermaye yeterlilik orani uygulamasi, kredi
blylimesi veya kaldirag icin referans
degerler belirtilmesi, borclanma vadesi ve
kaynadina gore degisen zorunlu karsilik
uygulamalari olarak siralanabilir.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.

Mali (Finansal) Olmayan Kuruluslar
(Non-financial Corporations)

Temel iglevi, finansal olmayan hizmet ve
uriin Gretmek olan bagimsiz tiizel kisiler ve
piyasa Ureticilerinden olusan kurumsal
birimleri icermektedir.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.

Mali (Finansal) Kuruluslar (Financial
Corporations)

Temel iglevi, finansal hizmet tretmek olan
bagimsiz tiizel kisiler ve piyasa

ureticilerinden olusan kurumsal birimleri
icermektedir.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.

Maliye Politikasi (Fiscal Policy)
Hikdmetlerin, istihdam, blylime ve
enflasyon gibi belirli amaclari
gergeklestirebilmek amaciyla gelir toplama,
harcama yapma ve borglanma
yontemlerini sekillendirmeleridir.

Marjinal Fonlama Orani (Marginal
Funding Rate)

TCMB'nin gecelik vadede (O/N) borg
verme faiz oranidir. TCMB'nin bir hafta
vadeli repo ihaleleri ile yapmis oldugu
fonlama faizi "Istikrarli Fonlama Orani 1",
aclk piyasa islemleri gercevesinde piyasa
yapicisi bankalara repo islemleri yoluyla
taninan borglanma imkani faizi ise
"Istikrarli Fonlama Orani 2" olarak
tanimlanmaktadir.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.

Menkul Kiymet Mutabakat Sistemi
(Security Settlement System)

Uc veya daha fazla katiimci arasindaki
transfer emirlerinden kaynaklanan menkul
kiymet aktarimlarinin gergeklestirilmesini
saglamak amaciyla yapilan takas ve
mutabakat islemleri icin gerekli altyapiyi
sunan ve ortak kurallari olan yapidir.

Merkez Bankasi Arag Bagimsizligi
(Instrument Independence)

Merkez bankasinin yasayla belirlenmis olan
nihai hedefine ulagmak igin kullanacagdi
para politikasi araglarini ve yontemlerini,
hikimetin veya bir baska otoritenin
onayina gerek duymadan serbestce
segebilmesi ve bu araglar serbestce
kullanabilmesi anlamina gelmektedir.
Merkez bankalar agisindan bagimsizlik
cogunlukla arag bagimsizligini ifade
etmektedir.
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Merkez Bankasi Bagimsizligi (Central
Bank Independence)

Para otoritelerinin kurumsal, yénetimsel,
finansal ve para politikasina iliskin
kararlarini herhangi bir baski unsurundan
bagimsiz bir sekilde alabilme kabiliyetidir.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.

Merkez Bankasi Miidahalesi (Central
Bank Intervention)

Merkez bankalarinin kisa ve uzun dénemli
para politikalari amaglarini
gerceklestirmeye yonelik olarak
piyasalarda alim-satim yapmalaridir.
Midahale ile miidahale edilen, ddviz ve
faiz gibi degiskenlerin piyasa fiyatlarinin
politika 6ngorilerindeki diizeylere
disurilmesi/ytikseltiimesi hedeflenir.
Midahale yontemleri farklik gdsterebilir.
Merkez bankalari taraf olup kendilerini
gostererek dogrudan ve agik olarak
mudahale edebilecekleri gibi dolayh olarak
da midahale edebilirler. Benzer sekilde,
merkez bankasi midahaleleri zaman ve
miktar acisindan 6nceden bildirilebilecegi
gibi, herhangi bir bildirimde
bulunulmaksizin da gergeklestirilebilir.
Midahaleyi gerektiren durumlar,
uygulanmakta olan para politikasi hedefleri
cercevesinde sekillenir.

Merkezi Karsi Taraf - MKT (Central
Counterparty - CCP)

Bir veya daha fazla piyasada islem goren
finansal s6zlesmelerin taraflari arasinda
aliciya karsi satici, saticlya karsi da alici
rollind Ustlenerek islemlerin
tamamlanmasini taahhit eden kurulustur.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.

Merkezi Kayit Kurulusu - MKK
(Central Registry Agency - CRA)
Sermaye piyasasl araglarinin
kaydilestirilmesine iliskin islemleri
gerceklestirmek, kaydilestirilen bu araclari
ve bunlara bagl haklar elektronik ortamda
Uyeler ve hak sahipleri itibariyla kayden
izlemek ve merkezi saklamasini yapmak
Uzere faaliyet gosteren merkezi kayit ve

saklama kurulusudur. Halihazirda paylari
Borsa Istanbul'da islem gdren sirketlerin
pay senetleri, borsa yatirim fonlari, yatirim
fonlari, devlet i¢c borclanma senetleri, 6zel
sektor borglanma araclari, varliga dayali
menkul kiymet ve kira sertifikalari MKK
tarafindan kayden izlenmektedir. MKK
nezdinde kayden izlenen sdz konusu
sermaye piyasasl araglarindan Borsa
Istanbul nezdinde islem gérenlere iliskin
alim satim iglemlerinin takas ve
mutabakati, MKK ile Takasbank arasindaki
bitlinlesik sistem aracilid ile
gerceklestiriimektedir. Borsa Istanbul'da
gerceklesen s6z konusu islemlerin
mutabakati, Takasbank'tan alinan musteri
bazinda netlesmis islem sonuglari
dogrultusunda, yatirnmcilarin MKK
nezdindeki hesaplarinda menkul
kiymetlerin transferi gerceklestiginde
tamamlanmaktadir. Bu kapsamda, Borsa
Istanbul'da islem géren s6z konusu
sermaye piyasasl araglarinin alim satim
islemlerinin takas ve mutabakatinin
sorunsuz gergeklesebilmesi icin MKK
sisteminin Takasbank'in sistemi ile
koordineli bicimde calismasi
gerekmektedir.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.

Merkezi Saklama Kurulusu (Central
Securities Depository)

Sermaye piyasasl araclarinin merkezi
saklanmasi ve bunlara iliskin haklarin
kullanimi hizmetlerini veren anonim
ortaklik seklindeki 6zel hukuk tiizel kisiligini
haiz kurumlardir.

Merkezi Yonetim Biitce Dengesi
(Central Government Budget
Balance)

Merkezi yonetim kapsaminda yer alan
genel bitceli idarelerin, 6zel bitceli
idarelerin ve dlizenleyici ve denetleyici
kurumlarin bitce gelirleri toplamindan,
buitce giderlerinin ¢gikarilmasiyla bulunan
butce dengesidir.
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Merkezi Yonetim Faiz Disi Biitce
Dengesi (Central Government
Primary Budget Balance)

Merkezi yonetim kapsaminda yer alan
genel bitceli idarelerin, 6zel bitceli
idarelerin ve dlizenleyici ve denetleyici
kurumlarin bitce gelirleri toplamindan, faiz
haric bitce giderlerinin cikarilmasiyla
bulunan bitge dengesidir.

Merkezi Yonetim Riski (Sovereign
Risk)

Bir yatinmcinin yerlesik oldugu ke
disindaki bir lilkeye borg vermesi veya s6z
konusu Ulke hikimetince kefil olunan bir
kurum/kurulusa borg vermesi nedeniyle
maruz kaldidi riski ifade eder. Yatirim
yapilan Ulke merkez bankasi veya yetkili
otoritesi tarafindan déviz kuru
dizenlemelerinin degistirilerek doviz
cinsinden yukimliliiklerin dederinin
azaltilmasi veya dogrudan borg veya faiz
O6demelerinin gergeklestiriimemesi gibi
riskler merkezi yonetim riskini
olusturmaktadir.

Mevsim ve Takvim Etkisinden
Arindirma (Adjustment for Seasonal
and Calendar Effects)

Her yilin ayni dénemlerinde tekrar eden
periyodik hareketler mevsimsellik olarak
adlandirilabilir. Takvim etkisi ise bir
dénemdeki calisilan glin sayisi degisimi
gibi etkiler nedeniyle olusabilecek
hareketleri icermektedir. Verilerdeki
egilimleri daha iyi degerlendirebilmek ve
ardisik dénemleri karsilagtirabilmek igin
istatistiki yontemlerle seriler mevsim ve
takvim etkilerinden arindinimaktadir.

Moratoryum (Moratorium)
Borglanicinin 6deme gliciini kaybetmesi
nedeniyle borglarinin timini veya bir
kismini 6deyemeyecedini ilan etmesidir.
Genelde borglu ve alici arasinda borcun
yeniden yapilandiriimasi ile sonuglanir.

Mutabakat (Settlement)

iki veya daha fazla taraf arasindaki fon
veya menkul kiymet aktarimindan
kaynaklanan yukimliliklerin yerine
getirilmesidir.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.

Miisteriler Arasi TL Aktarim Sistemi
(Retail Payment System)

TCMB'nin sahibi ve isleticisi oldugu EFT
Sisteminin bir bileseni olarak, hesaba ve
isme yapilan mugsteri 6demeleri, kamu
O0demeleri, konut, is yeri ve diger kira
O6demeleri, maas ve kredi karti ddemeleri
gibi bankalarin musterileri adina
gerceklestirdikleri 6demelerin elektronik
ortamda gercek zamanli mutabakatini
saglayan sistemdir.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.
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NACE (Avrupa Toplulugunda
Ekonomik Faaliyetlerin
Siniflandirilmasi) (Classification of
Economic Activities in the European
Community)

Avrupa Istatistik Ofisi (Eurostat) tarafindan
olusturulan ve igyerlerinin faaliyet
konularina gore siniflandirimasinda temel
alinan uluslararasi ekonomik faaliyet
siniflama sistemidir. Ekonomik faaliyetlerle
ilgili istatistiklerin Uretilmesinde, son
versiyon olan NACE Rev.2 kullaniimaktadir.

Net Bugiinkii Deger (Net Present
Value)

Bir yatinmin yatinm dénemi boyunca
sagladigi getirinin piyasa faizi veya kendi
faizi ile iskonto edilmesi, bugline
indirgenmesi sonucu ulasilan degerdir.

Net Hata ve Noksan (Net Errors and
Omission)

Odemeler dengesinin her islemin iki ayri
isaretle (alacak ve borg kaydi) kaydedildigi
bir muhasebe sistemi olmasi nedeniyle,
O0demeler dengesi konusu her islem, icerigi
ile ilgili kaleme kaydedilirken, karsi
kaydinin da bir bagka kalemde yer almasi
esastir. Baska bir deyisle, her islemin esit
dederde alacak ve borg kayitlariyla
kaydedilmesi, bdylece “Cari Islemler
Hesab1” ve “Sermaye Hesabi”nin
toplaminin her zaman “Finans Hesabi”
kalemine esit olmasi gerekmektedir.
Ancak, verilerin degisik kaynaklardan elde
edilmesi, degerleme, 6lgme ve kayit
zamani farkliliklari yaratmakta; sonug
itibariyla olusan farklar Net Hata ve
Noksan (NHN) kalemine “kalinti” seklinde
yansimaktadir. Bu kalem, finans
hesabindan, cari islemler hesabi ve
sermaye hesabinin ¢ikarilmasiyla elde
edilmektedir.

Net Istikrarli Fonlama Orani (Net
Stable Funding Ratio - NSFR)

Mevcut istikrarli fonlama tutarinin ihtiyag
duyulan istikrarh fonlama tutarina oranidir.
Mevcut istikrarli fonlama tutari temel

olarak sermaye, etkin vadesi 1 yildan fazla
olan yiikiimliiliikler, tasarruf ve KOBI
mevduatindan olusmaktadir. Diger bazi
yukimlilikler ise belirli katsayilarla
carpilarak istikrarli fonlamaya dabhil
edilmektedir. Ihtiyac duyulan istikrarl
fonlama tutari ise likiditelerine gore,
varliklarin en likit olandan en az likit olana
gore siniflandinlarak belirli katsayilarla
carpilmasiyla elde edilmektedir.

Netlestirme (Netting)

Bir 6deme veya menkul kiymet mutabakat
sisteminin katimcisinin génderdigi ve
aldig transfer emirlerinden kaynaklanan
alacak ve borglarin karsilikli mahsup
edilerek tek bir alacak veya borca
doénusturdlmesidir.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.

Nicel Genisleme (Quantitative
Easing)

Merkez bankalarinin ticari bankalar veya
diger 6zel kurumlardan finansal varlik satin
almak yoluyla para arzini artirmasi
anlamina gelen, geleneksel olmayan bir
para politikasi yaklagimidir. Kiiresel
finansal kriz sonrasinda ABD Merkez
Bankas! basta olmak {izere Ingiltere,
Avrupa ve Japonya merkez bankalari
finansal sektori desteklemek, 6zel tiketim
harcamalarini artirmak ve enflasyonun
hedefin altina diismesini engellemek igin
farkl biyukliklerde miktarsal genigleme
politikalari uygulamiglardir.

Nihai Kredi Mercii (Lender of Last
Resort)

Merkez bankalarinin, para otoritesi olma
sifatlari ve finansal istikrari saglama
yukumlilikleri nedeniyle, sistemde ortaya
¢ikan fon aciklarinin piyasadan
karsilanamamasi halinde, katihmcilarin son
basvuru mercii merkez bankasina
basvurup, bu ad altinda diizenlenmis
imkanlardan faydalanmalarini ifade eden
bir kavramdir.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.
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Nihai Yurt ici Talep (Final Domestic
Demand)

Ozel ve kamu kesimi tiiketim ve yatirm
harcamalari toplamidir.

Nominal Deger (Par Value, Face
Value)

Bir kiymetin (izerinde yazan degerdir.
Ornegin, Hazine Miistesarligi tarafindan
¢ikarilan her bir devlet i¢ borglanma
senedinin (DIBS) nominal dederi, lizerinde
fiillen yazan deger olan 100 TL'dir. Benzer
sekilde 200 TL banknotun nominal degeri
lizerinde yazan deger olan 200'dir.

Nominal Efektif Doviz Kuru (Nominal
Effective Exchange Rate)

Belirli bir amaca uygun olarak secilmis
ddviz kurlarinin, uygun bir agirliklandirma
yontemi kullanilarak elde edilmis
ortalamasini ifade eder.
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Operasyonel Risk (Operational Risk)
Bilisim altyapisindan, insan hatasindan,
yonetimsel basarisizliktan veya kurum disi
olaylardan kaynaklanabilen ve

kurumun verdigi hizmetlerin
yavaslamasina, bozulmasina ya da
saglanamamasina yol agan risktir.

Opsiyon (Option)

Belirli bir mali, kiymeti veya finansal
gostergeyi dnceden belli bir vade ve
fiyattan alma-satma hakki veren
kontratlardir. Kontrati elinde tutanin
kontrata konu olan kiymeti alma (call-
option) veya satma (put-option) hakki
varken, kontrattan kaynaklanan herhangi
bir yukdmlGlGgl yoktur. Kontrati satan
(yazan) taraf ise vadede kontrati elinde
tutan tarafin, kontrata konu olan kiymeti
kontrat sartlari icerisinde almak-satmak
istemesi halinde, s6zlesme hikimlerini
yerine getirmekle ylkimlldir. Opsiyonu
satan (yazan) taraflar bu islem karsiligi
prim geliri elde etmektedirler. Belirsizligin
(volatilitenin) yliksek oldugu piyasalarda,
kontrat karsiligi prim talepleri cok yiiksek
boyutlara ulasabilmektedir.

Organize Tiirev Piyasalar (Derivative
Markets)

Standartlastiriimis tiirev islem
stzlesmelerinin vadeli alinip satildidi,
gerceklestirilen takaslarin bir kurum
tarafindan garanti edildigi, borsa
blinyesinde isleyen piyasalardir. Tlrev
piyasa islemleri olan futures, forward,
opsiyon ve swap piyasa oyunculari
tarafindan riskten korunmak veya kar elde
etmek amaciyla kullanilabilmektedir.

Oto-Finansman (Bail-in)

C6zimleme sirasinda ortaya cikan
zararlara finansal kuruluslarin
sermayedarlarinin yani sira bu kuruluslara
kredi saglayanlarin da ortak edilmesi
uygulamasidir.

Otomatik Dengeleyiciler (Automatic
Stabilisers)

Ekonomik dengenin saglanmasinda ve
surdiridlmesinde hizl ve etkin bir sekilde
kendiliginden islev gdren mali
unsurlardir. Ornek olarak artan oranli
vergiler ve issizlik sigortasi 6édemeleri
verilebilir.

Oynakhk (Volatility)

Bir kiymetin fiyatindaki degiskenligin
ifadesidir. Cogunlukla standart sapma ile
Olgulir. Yiksek oynaklik artan bir
belirsizligin gostergesidir.

Odeme Karsiligi Odeme (Payment
versus Payment - PvP)

Yabanci para degisim sistemlerinde, bir
para biriminden yapilan aktarimin ancak ve
ancak diger para biriminden

yapilan aktarim ile es zamanli
gerceklesmesini saglayan yontemdir.

Odeme Karsiligi Teslimat Ilkesi -OKT
(Delivery versus Payment - DvP)

Bir menkul kiymet transfer sistemi ile fon
transfer sistemi arasinda, teslimatin ancak
ve ancak ddemenin gerceklesmesi halinde
gerceklesmesini temin eden baglantidir.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.

Odeme Kurulusu (Payment
Institution)

Odeme hizmeti saglamak ve
gerceklestirmek icin 6493 sayill Odeme ve
Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri,
Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para
Kuruluslar Hakkinda Kanun kapsaminda
yetkilendirilmig tlzel kisidir.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.

Odeme Sistemi (Payment System)
Uc veya daha fazla katiimci arasindaki
transfer emirlerinden kaynaklanan fon
aktarimlarinin gergeklestirilmesini
saglamak amaciyla yapilan takas ve
mutabakat islemleri icin gerekli altyapiyi
sunan ve ortak kurallari olan yapidir.

31


http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/a28ff0bd-1e9a-42be-8f7d-3249a1b3cf1c/OdemeSistemleri.pdf?MOD=AJPERES
http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/tcmb+tr/tcmb+tr/bottom+menu/banka-hakkinda/kanun+ve+mevzuat/6493

Terimler Sozliigii

ﬁ\ TURKiYE CUMHURIYET
(MB MERKEZ BANKASI

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.

Odemeler Dengesi (Balance of
Payments)

Bir ekonomide yerlesik kisilerin (genel
hiikiimet, merkez bankasi, bankalar, diger
sektorler) diger ekonomilerde yerlesik
kisiler (yurt disinda yerlesikler) ile belli bir
dénem icinde yapmis olduklari ekonomik
islemlerin sistematik kayitlarini elde
etmek Uzere hazirlanan istatistiki bir
rapordur.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.

Olciit Kiymet (Benchmark Security)
Olciim ve karsilagtirma kriteri anlaminda
kullanilmaktadir. Ornegin portfoy
yonetiminde, dlglt portfdy, bu yapi

disinda olusturulan portféylerin performans
(getiri ve risk anlaminda) basarisinin
Olglimiine esas alinan portfoydiir. Diger bir
ornek; olcit menkul kiymetler, piyasada
yeterince likiditeye sahip, ihrac eden
kurum tarafindan bu 6zelliginin devam
ettirilmesi s6z konusu olan ve piyasada
benzer ihraglar icin bir referans olusturan
kiymetlerdir.

Ornek Banknot (Specimen)

Dolasima verilecek banknotlarin tanitimini
saglamak amaciyla lizerine "Ornektir
Gegmez" veya "Specimen" yazis
basilarak veya zimbalanarak dolasim
olanag kaldirilan banknottur.

Ozel Cekme Haklan (Special Drawing
Right- SDR)

Uluslararasi Para Fonu'nun (International
Monetary Fund - IMF) Uye Ulkelerin
mevcut resmi rezervlerine katkida
bulunmak amaciyla olusturulan ve

uUye Ulkelere IMF kotalariyla orantili olarak
tahsis edilen rezerv varligidir.

Ozel Kapsamh TUFE Gostergeleri -
OKTG (Special CPI Aggregates - SCA)
TUFE'den bazi alt kalemlerin diglanmasi
yoluyla ulasilan fiyat endekslerdir. Para
politikasi cercevesinde

uygulanan politikalarin etkinligini

dlcebilmek icin TUFE'den para politikasinin
kontroll disindaki kalemlerin dislanmasi
gerekmektedir. Ancak, enflasyona gelen
soklar dénemler itibariyla farkl nitelikte
olabilecegi icin, tek bir 'cekirdek enflasyon'
gostergesinin para politikasi denetiminde
olmayan biitlin unsurlari dislama olasiligi
oldukgca disuktir. Bu nedenle gekirdek
olarak adlandirlabilecek tek bir gdsterge
yerine farkli digsal soklarin ayrigtirimasina
yardimci olabilecek sekilde belirlenen

0zel kapsamli gostergeler kullaniimaktadir.
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Para Kurulu (Currency Board)

Ddviz kuru rejimlerinden biridir. Bu tir bir
uygulamada, ulusal paranin degeri yabanci
bir para birimine veya yabanci

para birimlerinden olugsan bir sepete karsi
sabitlenir. Para politikasi uygulamasi
acisindan bakildiginda parasal tabanin
sadece yabanci para karsiliginda yapilan
islemlerle degismesine izin verir. Diger bir
deyisle, merkez bankasina 6nceden
belirlenmis sabit bir kurdan doviz satildigi
zaman para miktari artar, merkez
bankasindan déviz alindi§i zaman azalir.

Para Piyasasi (Money Market)

Kisa vadeli (uluslararasi piyasalar icin 90
gln ve daha az), yuksek likiditeye sahip
finansal araglarin islem gordiigu piyasadir.

Para Politikasi (Monetary Policy)
Ekonomik bliylime, istihdam artisi ve fiyat
istikrari gibi hedeflere ulasabilmek igin
paranin elde edilebilirligini ve

maliyetini etkilemeye ydnelik olarak alinan
kararlari ifade eder. Uygulanmasindan
sorumlu kuruluglar merkez bankalaridir.
TCMB Kanunu'nda, TCMB'nin temel
amacinin fiyat istikrarini saglamak oldugu
ifade edilmistir.

Para Politikasi Kurulu - PPK
(Monetary Policy Committee - MPC)
Fiyat istikrarini saglamak amaciyla para
politikasi ilke ve stratejilerinin ve bu
stratejiler cercevesinde hikimet ile
birlikte enflasyon hedefinin belirlenmesi,
Turk lirasinin i¢ ve dis degerini korumak
icin gerekli tedbirlerin alinmasi ve yabanci
paralar ile altin karsisindaki muadeletini
tespit etmeye yonelik kur rejiminin, yine
hikimet ile birlikte belirlenmesi ile gorevli
ve yetkili olarak TCMB blinyesinde
olusturulmus bir kuruldur. Para Politikasi
Kurulu, Bagkanin (Guvernor) baskanhgi
altinda, Baskan Yardimcilari, Banka
Meclisince Uyeleri arasindan segcilecek bir
Uye ve Baskanin dnerisi Gizerine misterek
kararla atanacak bir Gyeden olusur. Hazine
Mustesari veya belirleyecegi Miistesar

Yardimcisi toplantilara oy hakki olmaksizin
katilabilir.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.

Para ve Banka Istatistikleri (Money
and Banking Statistics)

Merkez bankasi ve bankalarin para,
mevduat ve diger parasal yikimliliklerini,
bu kurumlar tarafindan kullandirilan
kredileri ve yurt disi ile olan pozisyonlarini
gosteren stok bir veridir. Yerlesiklik ilkesi
geredi bankalarin yurt disi teskilatlarina

ait islemler dahil edilmemektedir.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.

Paranin Dolasim Hizi (Velocity of
Money)

Bir birim paranin kag birim mal veya
hizmetin el degistirmesine imkan
sagladigini gosterir. GSMH / Para Stoku ile
ifade edilir.

Parasal Aktarim Mekanizmasi
(Monetary Transmission Mechanism)
Parasal degiskenlerin toplam talebi, gikti
acigini ve enflasyonu hangi kanallarla ve
ne odlglide etkiledigini

gostermektedir. Parasal aktarim
mekanizmasi genel olarak (i¢ asama ile
aciklanmaktadir. Birinci agsama, para
politikasi uygulamalarindaki degisikliklerin
faiz oranlar, varlik fiyatlari, beklentiler ve
ddviz kuru gibi degiskenlere aktarimini
belirlemektedir. Ikinci asamada s6z konusu
degiskenler yurt ici ve ithal mallara olan
talebi etkilemekte, liglincli asamada ise
toplam talep ve yurt ici fiyatlama
davraniglar belirlenmekte ve yurt ici
fiyatlar ile ithalat fiyatlar enflasyonu
sekillendirmektedir. Bunlara ek olarak, faiz
oranlarinin enflasyon, ddviz kurlarinin ise
ithal mallara olan talep ve yerel para
cinsinden ithalat fiyatlan

Uzerinde dogrudan etkileri bulunmaktadir.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.
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Parasal Altin (Monetary Gold)
Merkez bankasina ait ve rezerv olarak
tutulan altinlan ifade etmektedir.

Parasal Biyiikliikler (Monetary
Aggregates)

Parasal biytuklik, dolasimdaki para ile
parasal sektdriin (merkez bankasi,
bankalar ve para piyasasi fonlari) parasal
veya paraya cevrilebilir olan gesitli
yukimliliklerinin toplamindan parasal
sektortin birbirine olan ytkumliltkleri
disllerek hesaplanmaktadir. Igerdigi
varliklarin likit olma derecesine gore gesitli
parasal biyuklik tanimlar bulunmaktadir:
M1: Dolasimdaki para ve vadesiz mevduat
toplamindan olugmaktadir.

M2: M1 ve vadeli mevduat toplamindan
olusmaktadir.

M3: En genis tanimli para arzi olan M3,
M2, repo'dan saglanan fonlar, ve para
piyasasi fonlari ve ihrag edilen

menkul kiymetlerin (2 yila kadar vadeli)
toplamindan olusmaktadir.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.

Parasal Sektor (Monetary Sector)
Para yaratan sektor olarak da
tanimlanabilir. Merkez bankasi, mevduat
bankalari, kalkinma ve yatirrm bankalari,
katilim bankalari ile para piyasasi fonlarini
kapsamaktadir.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.

Parite (Parity)

Bir Ulkenin parasi esas alinarak diger lilke
parasinin bu esas alinan ulke parasi
karsisinda hesaplanan degeridir.

Piyasa Faiz Orani (Market Interest
Rate)

Para piyasasinda, para arzi ve para
talebinin etkilesimine gore belirlenen ve
mevduatlar ile diger yatinmlar icin édenen
faiz oranidir.

Piyasa Yapiciligi Sistemi (Primary
Dealership)

Birincil piyasa islemlerinde etkinligi
artirmak, ikincil piyasalarin isleyisini
kolaylastirmak amaci ile, hazine veya
merkez bankalarinin, borglanma senedi
ihraci (ihale), déviz midahalesi tiiri
islemlerinde sadece belli kriterlere gore
sectigi banka ve diger bazi kuruluslar taraf
kabul ettigi bir sistemdir. Piyasa yapicisi
adi altinda segcilen kuruluslar, ikincil
piyasalarda araliksiz islem yapmak,
kotasyon vermek, bir ihracin belirli bir
miktarini satin almak gibi ylkimluliklere
sahiptir.

Portfoy Yatirnmlari (Portfolio
Investment)

Menkul degerlere yapilan yatirnmlar olarak
tanimlanabilecek portfdy yatirimlari,
genellikle hisse senetleri, kamu veya

0zel kuruluslarca ihrag edilen bono ve
tahvil seklindeki borg senetleri ile diger
para piyasasl araglari kullanilarak yurt

disi yerlesiklerle yapilan islemleri
icermektedir.

Pozisyon Fazlasi (Long Position)
Ddviz, menkul kiymet veya herhangi bir
finansal aracta sahip olunan net fazla
pozisyonu ifade eder. Ornegin, 10 milyon
ABD dolar nakit pozisyon fazlasina sahip
olmak, bir portféyde net olarak (nakit ABD
dolar borglan disildikten sonra) 10
milyon ABD dolari nakde sahip olmak
anlamindadir. Dider bir deyisle bir
kiymetteki fazla sahipligi ifade eder.
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Reel Efektif Doviz Kuru (Real
Effective Exchange Rate)

Nominal efektif déviz kurunun Ulkeler
arasindaki nispi bir fiyat veya maliyet
dlgiitli ile (Uretici Fiyat Endeksi-UFE,
Tiketici Fiyat Endeksi-TUFE, Birim Isgiicii
Maliyeti-BIM, Gayri Safi Yurt ici Hasila-
GSYIH deflatérii gibi) diizeltiimesini ifade
eder.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.

Reel Faiz Orani (Real Interest Rate)
Nominal faizin enflasyondan arindiriimig
halidir. Teknik olarak, nominal faiz
oranindan beklenen enflasyon

oraninin ¢ikariimasi ile bulunur.

Reel Ihracat (Real Exports)
Ihracat miktar endeksi ile ifade
edilmektedir. Thracat miktar endeksi,
fiyatlar sabit olmak kosuluyla ihracat
miktarinda meydana gelen degisimi
dlcmektedir. Ihracat miktar endeksleri
TUIK tarafindan hesaplanmaktadir.

Reel Ithalat (Real Imports)

Ithalat miktar endeksi ile ifade
edilmektedir. Ithalat miktar endeksi,
fiyatlar sabit olmak kosuluyla ithalat
miktarinda meydana gelen degisimi
dlcmektedir. ithalat miktar endeksleri TUIK
tarafindan hesaplanmaktadir.

Reel Kesim Giiven Endeksi - RKGE
(Real Sector Confidence Index -
RSCI)

Reel sektor temsilcilerinin ekonomik
gorinume iliskin genel izlenimlerini ortaya
koymak amaciyla, iktisadi Yénelim
Anketi'nin, farkli sorularina verilen
yanitlarin birlikte dederlendirilerek
Ozetlendigi bir gostergedir.

Reel Kesim Giiven Endeksine ulasmak icin
tiklayiniz.

Reeskont (Rediscount)
Iskonto edilmis, diger bir deyisle bir bedel
karsihdi (iskonto) el degistirmis olan

kiymetlerin yeniden bir bedel karsiligi
(reiskonto) el degistirmesini ifade eder.
Merkez bankalarinin, sartlarini kendileri
belirlemek sarti ile gesitli senetleri
iskontoya tabi tutarak (re-iskonto),
reeskont penceresi adi altinda para
politikasi uygulamalarinda kullandiklar bir
aractir.

Repo (Repurchase Agreement)
Genellikle piyasada likidite sikisikliginin
gegici oldugu durumlarda, bankacilik
sistemi likiditesinin gegici slre igin
artinlmasi amaciyla kullanilir. Merkez
bankasl, agik piyasa islemleri yapmaya
yetkili kuruluglardan (islem sirasinda
belirlenen fiyat tzerinden) ileri bir tarihte
geri satmak taahhuduyle kiymet satin alir.
Geri satim fiyati, alis isleminin yapildigi
tarihte belirlenir. Isleme taraf kurulus da
islem vadesinde repo islemine konu
kiymeti satin almayi taahhtt eder. Merkez
bankasi acisindan repo islemi acgik piyasa
islemleri cergevesinde piyasaya islem
vadesi slresince, repoya tabi kiymetler
karsiidinda gegici olarak likidite
saglanmasini ifade eder.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.

Resesyon (Recession)

Ekonomik blylmenin belirli bir stire
negatif veya yavas olmasidir. Ekonomide
atil kapasitenin olmasi veya ekonominin
uzun vadeli biyiime oranindan daha distk
bir oranda biylimesi olarak da
tanimlanabilmektedir.

Revaliiasyon (Revaluation)

Ulusal paranin yabanci paralar karsisindaki
dederinin artmasini ifade eder. Ornegin,
Turk lirasinin ABD dolari

karsisindaki degerinin 1,3 TL'den 1,2 TL'ye
yiikselmesi (ABD dolarinin deger
kaybetmesi), TL'nin 0,1 TL deger
kazanmasi anlamindadir.
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Rezerv Opsiyonu Katsayisi - ROK
(Reserve Option Coefficient - ROC)
Rezerv Opsiyonu Mekanizmasi'nda birim
Turk lirasi zorunlu karsilik basina tesis
edilebilecek ddviz veya altin

karsihdini belirleyen katsayilardir.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.

Rezerv Opsiyonu Mekanizmasi - ROM
(Reserve Option Mechanism - ROM)
Bankalarin ve diger finansal kuruluslarin
Turk lirasi zorunlu karsiliklarinin belirli bir
yuzdesini doviz ve altin cinsinden

tesis edebilmelerine imkan taniyan bir
uygulamadir.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.

Rezerv Opsiyonu Orani (Reserve
Option Ratio)

Rezerv Opsiyonu Mekanizmasi'nda
bankalarin Ttk lirasi zorunlu karsiliklarinin
ylzde kacinin ddviz veya altin cinsinden
tesis edebilecegdini gosteren orandir.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.

Rezerv Para (Hard Currency)

Merkez bankalari ile uluslararasi finans
kuruluslarinin portfdylerinde bulunan ddéviz
ve altin cinsinden varliklari

ifade etmektedir. Buna gore, ddeme
aracinin rezerv para 6zelligi taslyabilmesi
icin, diger paralar karsisindaki degeri
istikrarli olmali, diinya ticaretindeki pay!
buyuk bir Glkeye ait olmali, déviz
piyasalarinda rahatlikla alinip
satilabilmelidir.

Risk Istahi (Risk Appetite)

Finansal piyasalarda olumlu beklentilerin
artmasiyla birlikte artan, olumsuz
beklentilerle azalan alim yapma istegidir.

Risk Primi (Risk Premium)

Riskli bir varlik veya kiymetin tamamen
risksiz bir varlik veya kiymete gére
yatinmciya sagladigi fazladan getiriyi
ifade etmektedir. Bir varlik veya kiymetin
risk primi tamamen risksiz yatirm aracina

gore elde edilen telafinin de
gostergesi sayilabilmektedir.

Riske Maruz Deger (Value at Risk -
VaR)

Sirket veya bir yatinm portféylindeki
finansal varliklarin riskliligini 6lgmek
amaciyla kullanilan istatistiki yontemdir.
Yontem belirli bir gliven araliginda,
O6nceden belirlenmis slire boyunca, bir
portfoylin degerinde meydana gelebilecek
en ylksek kayip seviyesine isaret
etmektedir. Risk yoneticileri VaR
yontemiyle Ustlenilen riski dlcmeyi ve
kontrol etmeyi amagclamaktadirlar.

Risk-Getiri (Risk-Return)

Herhangi bir varlik veya kiymete yapilan
yatirrmdan elde edilmesi beklenen getiri ile
ilgili varlik veya kiymete yapilan

yatirimla Ustlenilen risk arasindaki iligkiyi
ifade etmektedir. Prensip olarak Ustlenilen
risk ile beklenen getiri arasinda pozitif bir
iliski bulunmaktadir. Dolayisiyla 6zellikle
finansal piyasalarda Ustlenilen risk arttikga
getirinin de artmasi, Ustlenilen riskin
azaldikca getirinin de azalmasi
beklenmektedir. Risk genelde yatirimin
gecmis getirilerinin standart sapmasi
(historical volatility) ile ifade edilir.
Yatinmdan beklenen getiri ise (expected
return), gecmis getirilerinin ortalamasidir.
Belli bir risk karsiliginda elde edilebilecek
maksimum getirilerin olusturdugu risk-
getiri egrisine “efficient frontier" adi verilip,
Ozellikle karsilastirma, 6lclit (benchmark)
amach kullanimi s6z konusudur.

Riskten Kacinan (Risk Averse), Risk
Alan/Seven (Risk Lover), Risk Notr
(Risk Neutral)

Bir yatinmcinin risk karsisindaki tercihlerini
ifade etmekte kullanilan kavramlardir.
Riskten kaginan bir yatirmci

gelecekteki belirsiz ylksek getiri yerine
distik ancak 6ngoriilen getiriye razi
olurken, risk seven bir yatirrmci beklenen
getirinin esit olmasina ragmen ytiksek risk
alma egilimindedir. Buna karsilik, risk notr
yatirimci ise risk ve getiri arasinda
tercihte bulunmayan yatirnmcidir.

36


http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/14cdae5a-4898-42c7-a7dc-4087642253e4/Bulten28.pdf?MOD=AJPERES
http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/14cdae5a-4898-42c7-a7dc-4087642253e4/Bulten28.pdf?MOD=AJPERES
http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/14cdae5a-4898-42c7-a7dc-4087642253e4/Bulten28.pdf?MOD=AJPERES

m\ TURKiYE CUMHURIYET
(MB MERKEZ BANKASI

(0]

Terimler Sozliigii

Riskten Korunma (Hedging)

Yatirim riskine karsi korunmak amaciyla
finansal pazarlardaki araglari etkin ve
dogru bir bicimde kullanarak olasi ters
fiyat hareketlerine karsi yatirnmcinin
yatirimini glivenceye almasidir. Yatirnmci,
karsilasilabilecek riskleri belirli bir degere
distirmek amaciyla vadeli igslem
sozlesmeleri yardimiyla uzun pozisyon
alarak gelecekte fiyatlarin ylkselecegi
beklentisi ile vadeli islem sézlesmesi satin
alabilir veya kisa pozisyon alarak gelecekte
fiyatlarin disecedi beklentisi ile vadeli
islem s6zlesmesi satabilir.
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Sabit Kur Rejimi (Fixed Exchange
Rate Regime)

Ulusal bir paranin yabanci bir para veya
paralardan olusan bir sepet dederine
sabitlendigi ve bu degerin siirmesinin
para otoritesi tarafindan bazen acik bazen
de zimni olarak garanti edildigi
sistemlerdir. Ulusal paranin degeri
onceden belirlendiginden o andaki arz
talep kosullarini yansitmaz.

Sahte Banknot (Counterfeit
Banknote)

Sahteligi mahkeme karari ile tespit edilen
banknottur.

Saklama Hizmeti (Custodian Service)
Sermaye piyasasi faaliyetleri sebebiyle
veya emanetgi sifatiyla veya idare etmek
igin veya teminat olarak veya her ne

nam altinda olursa olsun, sermaye piyasasi
faaliyetleriyle iliskili olarak kayden veya
fiziken tevdi veya teslim edilen

sermaye piyasasi araglarina iliskin
hizmetlerdir.

Samurai Bonds

Yabancilar tarafindan, Japonya’da, Japon
yeni Uzerinden yapilan menkul kiymet
ihraclaridir. Cogunlukla 5 yil ve Gzeri
vadede yapilan ihraglardir. ilk ihrag 1970
yilinda Asya Kalkinma Bankasi tarafindan
yapilmistir.

Sanayi Uretim Endeksi - SUE
(Industry Production Index - IPI)
Ekonomide meydana gelen gelismelerin ve
uygulanan ekonomik politikalarin, kisa
dénemde olumlu veya olumsuz

etkilerinin dlgulebilmesi icin aylik olarak
hesaplanan bir endekstir. NACE Rev.2
siniflamasina gére madencilik ve tas
ocakgilidl, imalat ile elektrik, gaz, buhar ve
iklimlendirme Gretimi ve dagitimi
sektorlerini kapsamaktadir.

Satim Opsiyonu (Put Option)

Satma hakkini ifade eder. Elinde opsiyon
kontratini bulunduran tarafa, opsiyona
konu olan kiymeti yine opsiyonda

belirtilen sartlarda satma hakkini verir
ancak bir yukumlalik getirmez. Piyasa
kosullarina bagli olarak opsiyonu elinde
bulunduran taraf opsiyonu kullanmayabilir.
Opsiyonun kullanilmasi “exercise” edilmesi
olarak ifade edilir. Opsiyonu satan taraf
ise, alan tarafin opsiyonu kullanmak
istemesi durumunda kontrat sartlarini
yerine getirmekle yuktumladar.

Satin Alma Giicii Paritesi (Purchasing
Power Parity)

Belirli bir sepetteki ticarete konu olan
benzer mal ve hizmetlerin farklh Glkelerdeki
fiyatlarini birbirine esitleyen doviz
kurudur. Satin alma glicii paritesi
hesaplanirken sadece ticarete konu olan
mal ve hizmetler g6z dnlinde
bulunduruldugundan bu tir bir hesaplama
iki Ulke parasi arasindaki degisim oraninin
gercek dederini 6lcmekte yetersiz
kalabilmektedir.

Satin Alma Yoneticileri Endeksi
(Purchasing Managers Index - PMI)
Sanayi firmalarinin satin alma
yoneticilerinin Uretim, siparigler, istihdam,
tedarikgilerin teslim siresi ve girdi
stokunun gelisimine dair sorulara verdikleri
cevaplardan elde edilen bir yayilhm
endeksidir.

Satis (Ask, Offer)

Piyasa katilimcilarinin, piyasada islem
goren degerleri (doviz, menkul kiymet gibi)
satmaya istekli olduklar fiyattir.

Senyoraj - Beylik Hakki (Seigniorage)
Para basma yetkisini elinde tutan
kurumun, bu yetkisi dolayisiyla para
basarak elde ettigi reel gelirdir. Para
stokundaki degisimin fiyatlar genel
seviyesine orani ile ifade edilir.
Enflasyonun sadece para miktarindaki
artisindan kaynaklanmasi durumunda,
senyoraj ve enflasyon vergisi birbirine esit
olur.
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Serbest Dalgali Kur Rejimi (Free-
Floating Exchange Rate Regime)
Kurun piyasadaki arz ve talep kosullarina
gore belirlendigi sistemi ifade eder. Merkez
bankalari piyasaya hi¢c miidahale etmez
veya cok nadiren sadece olagandisi
kosullarda miidahale eder.

Serbest Yatinm Fonu (Hedge Fon)
Belirli kisitlamalari en aza indirgenmis,
mimkin oldugunca esnek yatirim stratejisi
izlenebilen bir yatinm fonu tirind

ifade etmektedir. Hedge fonlarin normal
yatirim fonlarindan temel farki, aciga satis
yapabilme ve borglanabilme (borg

alinan kaynakla yatinm yapabilme)
olanaklaridir. Bununla birlikte hedge fonlar
sayesinde yatirimci, kisa ve uzun

pozisyon alabilmekte, arbitraj stratejileri
uygulayabilmekte, degerinin altinda
fiyatlanmig bir menkul kiymeti ayni anda
hem alip hem satabilmekte, opsiyonlara
veya tahvillere yatinm yapabilmekte ve
distik risk altinda ylksek getiri elde etme
imkani tastyan her tirli piyasada yatirm
yapabilmektedir.

Sermaye Hesabi (Capital Account)
Uretilmeyen ve finansal olmayan varliklarin
edinimi ve elden g¢ikariimasi (kara pargasi
gibi maddi olmayan varliklar ile bayilikler,
ticari marka ve kira ile lisans gibi transfer
edilebilir s6zlesmeler gibi maddi olmayan
varliklar) ve sermaye transferleri (borg affi
ve diger sermaye transferleri gibi) yoluyla
olusan akimlar icermektedir.

Sermaye Koruma Tamponu (Capital
Conservation Buffer)

Ekonomik ve mali gostergelerin bozulmasi
durumunda karsilagilabilecek kayiplar
nedeniyle 6z kaynaklarin

sermaye yeterliligine iliskin diizenlemelere
gore yetersiz kalmasinin 6éniine gegilmesi
amaciyla bankalarca bulundurulmasi
beklenen ilave gekirdek sermaye tutarini
ifade eder.

(0]

Sermaye Piyasasi (Capital Market)
Bir yildan uzun vadeli yatirnm araglarinin
ihrac edildigi ve islem gordigi
piyasalardir.

Sistemik Risk (Systemic Risk)
Finansal sistemin bir kismi veya
tamaminda meydana gelen bir zafiyetten
oturd finansal hizmetlerin iktisadi faaliyet
uzerinde ciddi olumsuz sonuglara da yol
acabilecek sekilde kesintiye ugramasi
sistemik risk olarak adlandiriimaktadir.
Herhangi bir finansal kurulusun finansal
yetersizliginin bir sistemik risk kaynagi olup
olmadigi, bu yetersizlikten kaynaklanan
etkinin finansal sistemin tamamina ve
dolayisiyla ekonominin geneline sirayet
edebilmesine bagldir.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.

Spot Piyasa (Spot Market)

Bir Urdinln alis veya satisinin islem
tarihinde belirlenen fiyat lzerinde en gok
iki is glinli sonrasinda gergeklestirildigi
piyasadir.

Spot Valor (Spot Date)

Mali piyasalarda gergeklestirilen bir isleme
bagli 6demelerin islemin yapildigi glinii
takip eden iki is giini

sonrasinda gerceklestirilmesidir.Spot
valdrle yapilan bir islem, 6rnegin pazartesi
glinu gergeklesmis ise ddemeler carsamba
glnl yapilmaktadir. Diger bir deyisle spot
valor, paranin kullanima hazir olacag tarihi
ifade eder. Islem tarihi ile kullanim

tarihi arasindaki fark, mesaijlarin
hazirlanmasi, kontrollerin yapilmasi,
fonlarin temini gibi islemlerin belirli bir
zaman gerektirmesindendir.

Stagflasyon (Stagflation)

Bir ekonomide Uretimin distiigl veya en
azindan artmadigi bir ortamda enflasyon
ylkseldigi zaman meydana gelen
durumu ifade etmektedir.

Standart Vadeli Islemler (Futures)
Ileri tarihli islemler anlamindadir. Belli bir
kiymetin énceden belirlenmis bir fiyattan
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yine 6nceden belirlenmis bir tarihte

teslim edilmesini 6ngorir. Forward
piyasalardan farki, organize piyasalarda
standartlastirilmis (bir kontratin miktari,
kontratlarin piyasaya cikis tarihleri, marjin
adi altinda bir teminat sistemine sahip
olunmasi gibi) kontratlar (izerinden islem
gormesidir. Spekiilatif amach yapildiginda,
teorik olarak sonsuz kar ve zarar ihtimali
vardir.

Standart Vadeli Islemler Sozlesmesi
(Futures Contracts)

Sozlesmenin taraflarina, Gzerinde anlasilan
fiyattan, standartlastiriimig kalite ve
miktardaki bir mal veya kiymeti

belirlenen ileri bir tarihte alma veya satma
yukamliligi veren s6zlesmedir.

Sterilizasyon (Sterilization)

Merkez bankalarinin, gesitli nedenlerle
ortaya ¢ikan para arzi artiglarinin etkilerini
dengelemek icin yaptiklari agik

piyasa islemleridir. Ornegin merkez
bankasi doviz satin aldi§i zaman para
arzindaki artisi menkul degerler satisiyla
piyasadan cekmeye calisir ve bu sekilde
ddviz piyasasina yapilmig midahaleyi
sterilize etmis olur.

Subprime Piyasalar (Subprime
Markets)
Kredi gegmisi iyi olmayan kisilerin daha

yuksek faizle kredi alabildikleri piyasalardir.

Eger bu kredi ev almak

amaciyla cekilmigse ‘subprime mortgage’
olarak adlandinimaktadir. Krediyi veren
kuruluslar bu kredileri risk gruplarina
ayirarak tekrar piyasaya surebilmekte ve
bunlari satin alacak yatinmcilar
arayabilmektedir.

Sukuk

Ihraci ile elde edilen fonla alinan varlik
veya yapllan yatirrmdan elde edilecek
gelirin sukuk sahiplerine belirli
donemlerde 6denmesi esasina dayanan,
varlik finansmani icin ihrag edilen Islami
finansman sertifikasidir. En basit sekliyle
sukuk, bir varliga sahip olmayi veya ondan
yararlanma hakkini géstermektedir.

Sukukta yer alan hak ve iddia sadece nakit
akisi hakki degil, ayni zamanda miilkiyet
hakkidir. Bu, sukuku geleneksel
tahvillerden farklilastirmaktadir. Geleneksel
tahviller faiz tagtlyan menkul kiymetlerden
olusurken, sukuk temel olarak varlk
sepetinde miilkiyet hakkindan olusan
menkul kiymettir. Tahvil borca dayali
sertifika, sukuk ise varliga dayal sertifika
olarak nitelendirilebilir.

Seffaflik (Transparency)

Merkez bankalari agisindan seffaflik, para
politikas! stratejisinin, amaglarinin ve
uygulamalarinin kamuoyu

tarafindan anlasiimasini saglayacak
bilgilerin saglanmasidir. Bu acgidan seffaflik,
merkez bankalarinin kamuoyuna sadece
daha fazla bilgi saglamasini degil, bu
bilgilerin kamuoyu tarafindan anlasilabilir
olmasini da ifade etmektedir. Hesap verme
sorumlulugunun bir yansimasi olan
seffaflik, para politikasi uygulamalarinin ve
bu uygulamalarin

gerekgelerinin kamuoyuna agiklanmasina
ve bdylece glvenilirlik dlglistinde
beklentilerin politika hedefleri
dogrultusunda olusmasina

katkida bulunmasi nedeniyle merkez
bankalari politikalarinin etkinligi agisindan
O6nem tasimaktadir.

Sirket Birlesmesi (Merger)

Sirketlerin birleserek daha biyik bir sirket
olusturmalandir. ‘Merger’ genellikle génalli
olarak gergeklestirilen birlesme anlaminda
kullanilan bir terim olmasina karsilik bir
sirketin bagka bir sirketi devralmasi islemi
icin de kullanilabilmektedir. Ancak bir
sirketin diger bir sirketi devralmasinda
‘merger‘dan farkli olarak bir igletmenin
baska bir isletmenin hisse senetlerini satin
alarak onun hukuki varligina son vermesi
s6z konusudur. Ayrica ‘merger’ durumunda
devralma isleminden farkl

olarak birlesmeden olusan sirket yeni bir
ad (genellikle iki firmanin adinin birlikte
kullanimi) almaktadir.
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T
Tahvil (Bond)

Ihrag vadesi 1 yildan uzun menkul
kiymetlerdir.

Takas (Clearing)

Bir 6deme veya menkul kiymet mutabakat
sistemine gonderilen transfer emirlerinin
aktarimi, bu emirlerin karsilikli

olarak iletilmesine ve mutabakat dncesi
provizyon alindigi durumlarda provizyon
alinmasina aracilik edilmesi ve bazi
durumlarda bu emirlerin netlestiriimesi
islemleridir.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.

Takas (Swap)

Iki tarafin bir varlik veya yikimliliige
bagl olan nakit akisini aralarinda
degistirdikleri islemdir. Ornegin on yillik
sabit faizli borca sahip bir firma ile benzer
ancak dalgal faizli borca sahip bir firma
birbirlerinin yikiimluliklerini degistirebilir.
Swap islemlerinde, faiz oranlar ile déviz
kurlarindaki degismeler sonucunda ortaya
¢ikan riski en aza indirmek
amagclanmaktadir.

Takasbank (Istanbul Settlement and
Custody Bank)

Borsa Istanbul biinyesinde mevcut
piyasalarda gergeklesen pay, borglanma
araclari, yurt disi sermaye piyasasl araglari,
tlrev araclar ve kiymetli madenler ile ilgili
islemlerin nakit ve menkul kiymet takasini
sonuglandirmak lzere yetkilendirilmis
merkezi takas kurulusudur. Borsa Istanbul
udyelerinin alim satim islemlerinden dogan
menkul kiymet teslim etme ve teslim alma
taahhditleri ile alim satima konu olan
menkul kiymet karsiliindaki 6deme
taahhitleri Takasbank araciligiyla hesaben
sonuclandiriimaktadir. Takasbank
Elektronik Transfer Sistemi (TETS), araci
kurumlara ulusal 6deme sistemine (EFT-
EMKT) erisim imkani sunmaktadir.
Takasbank, "Ulusal Numaralandirma
Kurulusu" olarak, Turkiye'de ihrag edilen
menkul kiymetlere uluslararasi
standartlarda tanimlama numarasi olan

ISIN (International Securities Identification
Number) tahsisi yapmaktadir.

Tarim Uriinleri Uretici Fiyat Endeksi
(Producer Price Index of Agriculture
Products)

Tarnimsal faaliyete iligkin fiyat degisimlerini
tarim, avcilik, ormancilik ve balikgilik
gercevesinde Olgen endekstir.

Tasarruf (Savings)

Tuketimin gelecekteki bir tarihe
ertelenmesi sonucunda gelirin tiiketime
harcanmayan kismidir. Gelecekte daha
fazla kazang elde etme istegi veya ileride
ortaya cikabilecek beklenmedik durumlara
karsi 6nlem alma iggidusu bireylerin
tasarruf egilimlerini artiran sebeplerdendir.

Tasarruf Acigi (Savings Gap)

Belirli bir dénemde, yurt ici toplam
tasarruflarin yurt ici toplam yatirimlari
karsilayamamasi durumunda yatirimlarin
karsilanabilmesi icin gerekli olan dig
finansman miktaridir.

TCMB'nin Agirhikh Ortalama Faiz
Orani (CBRT's Weighted Average
Funding Rate)

TCMB'nin farkl vadelerdeki fonlama
faizlerinin miktarla agirliklandiriimis
ortalama faizidir.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.

Teknik Analiz (Technical Analysis)
Fiyat, hacim gibi gostergelerden hareketle,
gecmis donem piyasa hareketlerinin analiz
edilerek bu yolla gelecede yonelik olarak
fiyat tahminleri yapiimasidir. Bu amagla,
cesitli grafik olusumlarindan ve istatistiksel
yontemlerden faydalanilir. Grafikler
Uzerinde gecmis fiyat hareketleri nedeniyle
ortaya gikan olusumlarin gelecek igin
gosterge olusturdugu, dolayisiyla bu tiir
olusumlarin alim-satim icin gésterge olarak
kullanilabilecedi varsayimina dayanir. Bu
tur analizler, 6rnegin, gegmiste
gerceklesen en distik fiyatlarin, diger bir
deyisle fiyatlarin ylikselmeye basladig
noktalarin “destek noktasi” oldugu,
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dolayisiyla alim icin bu noktalarin
beklenmesi (kriter olmasi) gerektigini, yine
gecmiste gerceklesen en yiiksek fiyatlarin
“direng” noktasi oldugunu ve satim igin
dikkate alinmasi gerektigini 6ngoriir.

Ters Repo (Reverse Repurchase
Agreement)

Ters repo islemleri, genellikle piyasada
gecici likidite fazlasi oldugu durumlarda,
fazla likiditenin gekilmesi amaciyla yapilir.
Merkez bankasi portféylindeki kiymetleri
aclk piyasa islemleri yapmaya yetkili
kuruluglara (islem sirasinda belirlenen
fiyat Gizerinden) ileri bir tarihte geri almak
taahhtidlyle satar. Geri alim fiyati da satis
isleminin yapildigi tarihte belirlenir. Isleme
taraf kurulus da islem vadesinde ters repo
islemine konu kiymeti merkez bankasina
satmayi taahhit eder. Merkez

bankasi agisindan ters repo islemi agik
piyasa islemleri cercevesinde piyasadan
islem vadesi stiresince, verilen kiymetler
karsihginda gegici olarak likidite gekilmesini
ifade eder.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.

Tertip (Series)

Dolasimdaki banknotlarin grafik tasarim ve
boyutlar disinda; yetkili imzalarinda, motif
veya renklerinde, kullanilan

baski tekniklerinde, glivenlik 6zelliklerinde
degisiklik yapilarak dolagima gikarilan
banknotlardir.

Tezgahiistii Piyasalar (Over the
Counter - OTC)

Organize olmayan, belirli bir yapi altinda
toplanmayan piyasalardir. Islemler taraflar
arasinda karsilikli anlagma yoluyla
gerceklestirilir.

Tezgahiistii Tiirev Piyasalar (Over the
Counter "OTC" Derivatives Markets)
Islem kosullari sézlesmeye taraf olan
kisilerce esnek bir bicimde belirlenebilen
tlrev Urlnlerin alinip satildigi piyasadir.
Alim satim iglemleri borsalar gibi organize
platformlarda gerceklestiriimedigi icin

tezgahusti piyasa sinifinda
tanimlanmaktadir.

Tutsat (Ipotek) Kredileri (Mortgage)
Banka veya benzer bir finans kurulusu
tarafindan konut, arsa gibi tasinmaz mallar
Uzerinden gergeklestirilecek ipotek
karsihginda uzun vadeli konut kredilerinin
kullandiriimasini éngdren bir ttr
gayrimenkul finansman sistemini ifade
etmektedir. Bu sistemde kisiler talep
ettikleri tagsinmaz mal igin belirli bir pesinat
O0demekte, geri kalan tutar ise finans
kurulusu tarafindan édting verilerek
karsilanmaktadir. S6z konusu finans
kurulusu, o6diing verdigi tutar (kredi) geri
O0denene dek, tasinmaz mala el koyabilme
yetkisini sahiptir. Borcun geri 6demesi
Onceden belirlenmis 6deme serisine uyarak
sabit veya degisken

faizle gerceklestirilebilmektedir. Finansal
kuruluslar kullandirdiklar tutsat
(mortgage) kredilerini teminat gostererek
tahvil ihragc edebilmekte ve
borglanabilmektedir.

Tiiketici Egilim Anketi (Consumer
Tendency Survey)

Tuketicilerin kisisel mali durumlari ile genel
ekonomiye iliskin mevcut durum
degerlendirmeleri ve gelecek dénem
beklentileri ve yakin gelecekteki harcama
ve tasarruf egilimlerinin 6lglilmesi amaciyla
aylik olarak uygulanan bir ankettir.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.

Tiiketici Fiyat Endeksi -TUFE
(Consumer Price Index - CPI)
Tuketici tarafindan satin alinan mal ve
hizmetlerin fiyatlarindaki degisimleri dlgen
endekstir. TUFE hesaplanirken ilk olarak,
Ulkenin genelini temsil eden bir 6rnek
kitlenin bir yil icinde mal ve hizmetlere
yaptigi harcamalar derlenmektedir. Bu
harcama yapisina gore mal ve hizmetlerin
endeks icinde goreli paylari
belirlenmektedir. Burada, érnek kitle
tarafindan yliksek oranda tiketilen mal ve
hizmetler daha ytiiksek bir agirliga sahip
olurken daha az tiketilenler daha distik
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bir agirhida sahip olmaktadir. Belirlenen
mal ve hizmet kalemlerinin fiyatlari ise her
ayin belirli glinlerinde tim illerden
toplanmaktadir. Toplanan fiyatlar

ve yilbasinda belirlenmis olan agirliklarla
TUFE hesaplanmaktadir.

o Tiiketici Giiven Endeksi - TGE
(Consumer Confidence Index - CCI)
Tuketici glivenindeki gelismeleri izlemek
amaciyla Tiketici EGilim Anketi'nin farkl
sorularina verilen yanitlarin
birlikte dederlendirilerek 6zetlendigi bir
gostergedir.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.

o Tiirev islemler (Derivative
Transactions)
Spot (iki is glini) islem tarihini asan ileri
bir tarihte teslimi s6z konusu olacak bir
kiymetin (ddviz, faiz, mal) vadesi, miktari
ve fiyatinin buglinden belirlenerek
sozlesmeye badlandidi islemlerdir.
Forward, future, swap ve opsiyonlar bu tir
islemlere 6rnektir.

o Tiirev Uriinler (Derivative Products)
Getirisi bagka bir kiymetin getirisine
baglanmis, diger bir deyisle baska bir
kiymetin getirisinden tiiretilmis mali
araclardir. Futures ve opsiyon stzlesmeleri
bu araglara 6rnektir. Bu tiir araglar, doviz,
faiz, altin gibi her tirlG Grin Gzerinden
turetilebilir. Boyle bir durumda, 6rnegin
ddviz lzerine yazilan bir opsiyon
kontratinda, opsiyon kontratinin getirisi
Uzerinden tiretildigi dovizin piyasadaki
hareketine bagh olacaktir.

Terimler Sozliigii
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u-U uygulamalarinin geffaf olmayisi gibi olaylar
o Uluslararasi Islami Likidite Yonetimi da tilke riski kapsaminda yer alir. Ulke

Kurulusu (International Islamic riski; temelde merkezi ydnetim riski,

Liquidity Management Corporation - transfer riski ve bulasma riski olmak Uizere,

IILM) dolayl kur riski, makroekonomik risk

Faizsiz esasa dayall kisa vadeli ve yiksek ve dolayl Ulke riski kategorilerini de

kredi notuna sahip likit varlik ihtiyacinin kapsar.

karsilanmasi amaciyla kisa vadeli

finansal arag ihrag ederek Islami finansal
hizmetler sunan kuruluslar arasindaki
uluslararasi likidite yénetimini en az
maliyetle ve Islami esaslara uygun sekilde
kolaylagtirmak tizere 2011 yili baginda
faaliyetine baslayan uluslararasi
kurulustur.

o Uluslararasi Yatirnm Pozisyonu
(International Investment Position)
Uluslararasi yatirim pozisyonu, bir
ekonomideki yerlesik kisilerin yurt disi
yerlesik kisilerden olan finansal alacaklari
ile rezerv varlik olarak tutulan altin
seklindeki finansal varliklarinin ve
yerlesiklerin yurt disi yerlesik kisilere olan
finansal ydkdmlullklerinin belirli bir
tarihteki stok degerini
gosteren istatistiktir.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.

o Uciinciil Piyasa (Tertiary Markets)
Tezgahustl piyasalarda (OTC) yapilan
islemler, Gguncll piyasa islemi olarak
adlandirilir.

o Ulke Riski (Country Risk)
Ekonomik, sosyal ve siyasi kosullari
etkileyen olaylar ve belirsizlikler nedeniyle
yabanai bir tlkedeki borglularin
(merkezi yonetim, kurumsal veya diger)
yurt disi yukumliltklerini ifa edememeleri
veya bundan kaginmalari sonucunda
portfdyiinde s6z konusu Ulkedeki
borclularin dogrudan ve/veya dolayl riskini
taslyan herhangi bir banka veya kurulusun
maruz kaldigi zarar olasiligini ifade eder.
Bozulan ekonomik, politik ve sosyal
sartlarin bir tlkedeki temerriit olasiligini
artirmasinin yani sira; kamulastirma,
moratoryum, borcun inkari, devalliasyon,
ilgili Glke denetim otoritesinin
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o Vade Primi (Term Premium)
Yatinmcilarin daha az tercih edebilecegi
vadeyi iceren yatirimlar igin 6denecek
primi ifade etmektedir. Genel olarak
yatinm aracinin vadesi arttikga vade primi
artmaktadir.

o Vadeli Islemler Sozlesmesi (Forward
Contract)
Ileri tarihli islemler anlamindadir. Belli bir
kiymetin 6énceden belirlenmis bir fiyattan
yine 6nceden belirlenmis bir tarihte
teslim edilmesini 6éngérir. Islemler,
genellikle organize piyasalarda degil, alici
ve saticinin karsi karslya gelmesi ile
taraflarin ihtiyaclar dogrultusunda
gergeklestirilir. Doviz, menkul kiymet, mal
gibi alim-satima konu arag lzerinden
dizenlenebilen bu tir kontratlar fiyat
riskini bertaraf etmenin yani sira spekiilatif
amaglara da yonelik olabilir.

o Vadeli Piyasalar (Futures Market)
Vadeli piyasalar belirli bir Grintn, fiyat
buglinden sabitlenmek kosuluyla ileri bir
tarihte teslim edilmesi taahhldiin(
iceren sdzlesmelerin alinip satildigi
piyasalardir.

o Vadeye Dayah Zorunlu Karsiliklar
(Maturity Based Reserve
Requirement)

Bankalarin ve diger finansal kuruluslarin,
yukimliliklerine karsilik TCMB'de tutmak
zorunda olduklari zorunlu karsilik

tutan, yukimliliklerin vadesine goére
degismektedir. Zorunlu karsilik oranlari,
kisa vadeli yikimlulikler icin daha yiksek
iken uzun vadeli yikimldlikler igin daha
disuktdr. Dolayisiyla daha uzun vadeli
yukimlilikler 6zendirilerek banka
yukimliliklerinin ortalama vadesinin
uzatiimasi amaglanmaktadir.

o Vadeye Kadar Getiri (Yield to
Maturity)
Bir menkul kiymetin vadesine kadar
tutulmasi sonucu elde edilecek getiriyi
ifade eder. Ingilizcesi “effective rate of
return” olarak da adlandirilir.

Terimler Sozliigii

Valor (Value Date)

Uzerinde anlasma saglanan bir islemin,
fillen yerine getirilecegi 6rnegin, karsilkl
olarak hesaplara alacak ve

bor¢ kaydedilecedi tarihtir. Benzer sekilde
bir fonun, érnedin mevduatin sahibi
tarafindan fiilen kullanilabilecegi tarihi
ifade eder.

Varlhiga Dayali Menkul Kiymet (Asset
Backed Security)

Kuruluslarin kendi ticari igslemlerinden
dogmus alacaklar karsiliginda ihrag
edebilecekleri kiymetli evraktir. Tiketici
kredileri, konut kredileri, ihracat
islemlerinden dogan alacaklar s6z konusu
isleme konu olabilecek alacak
turlerindendir. Bankalar varliga dayali
menkul kiymet satarak alacaklarini daha
Onceden paraya gevirebilmektedir.

Varlik / Yiikiimliiliik Ilkesi (Asset /
Liability Principle)

Varlik/yukamlalik ilkesi, yurt disi
yerlesiklere olan tim borg ve alacaklarin,
stoklar icin brit varlik ve ylkimldlikler
olarak ve akimlar icin her kategoriyi
netlestirerek gosterilmesine
dayanmaktadir.

Veri Depolama Kurulusu (Trade
Repository)

Tezgahustl tlrev piyasa reformu
kapsaminda tanimlanan ve tezgahisti
tlrev piyasalarda gerceklestirilen alim
satim islem verilerinin raporlandigi
kuruluglardir.
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Yabanci Para Net Genel Pozisyonu
(Foreign Currency Net Position)
Ddviz varliklari toplami ile déviz
yukumlultkleri toplaminin Tark lirasi
karsiliklari arasindaki farki ifade eder.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.

Yapisal Bankacilik Reformlari
(Structural Banking Reforms)

Birgok farkli tGrlin ve hizmeti ayni gati
altinda sunan evrensel bankacilik
modelinin neden oldugu sorunlarin krizle
birlikte ortaya ¢ikmasliyla glindeme gelen
ve temel olarak bankalarin riskli ve
karmagik islemlerini ylriten bolimlerinin
ayri birer tiizel kisilik altinda toplamalarini
o6ngoren reformlardir.

Yapisal Biitce Dengesi (Structural
Budget Balance)

Gergeklesen Uretim seviyesinin potansiyel
Uretim seviyesine esit olmasi durumunda
olusacak olan blitce dengesidir

ve gergeklesen biitce dengesinden
devresel biitge dengesinin ¢ikariimasi
suretiyle elde edilmektedir. Yapisal biitce
dengesi U¢ asamali bir yontem ile
hesaplanmaktadir: Birinci agsamada
devresel hareketlere duyarl biitge
harcamalari ve blitce

gelirlerinin belirlenmesi, gelir ve harcama
esnekliklerinin hesaplanmasi
gerekmektedir. Ikinci olarak, devresel
hareketlerin tanimlanmasi icin potansiyel
uretim ve gikti agigi serileri
olusturulmaktadir. Uclincii asamada da
devresel hareketlerden kaynaklanan
gelir ve harcama unsurlari gergeklesen
bitce dengesinden c¢ikarilmaktadir. Yapisal
biitce dengesi hesaplanirken bir defaya
mahsus gelir ve harcama kalemlerinin de
aylklanmasi 6énem arz etmektedir.

Yatirnm Anketi - YA (Investment
Survey - IS)

Sanayi sektorinde faaliyet gosteren
isyerlerinin mevcut yatirm egilimleri ve
yakin gelecege yonelik yatirnm planlari ile
bu yatinmlarin amaci ve isyeri

yoneticilerinin yatinm kararlarinda etkili
olan faktorlerle ilgili degerlendirmelerinin
alinmasi amaciyla yilda iki defa uygulanan
bir ankettir.

Yatirim Anketine ulasmak icin tiklayiniz.

Yatirim Fonlari (Mutual Funds)
Halktan katilma belgeleri karsilidi toplanan
paralarin, yatinm sirketleri tarafindan
sermaye piyasasi araglari ile ulusal

ve uluslararasi borsalarda islem géren altin
ve diger kiymetli madenlerden olusan
portfdye donustiridlmis halidir.

Yatinm sirketleri tarafindan yonetilen bu
fonlar dzelliklerine ve yatinm alanlarina
bagh olarak yatinmcilara farkl sekilde
getiriler saglamaktadir.

Yeniden Yapilandirma
(Restructuring)

Bir finansal piyasa altyapisi kurulusun,
katilimci temerriidi veya (is, operasyonel
veya diger yapisal zayifliklar gibi)

diger nedenlerle ortaya gikan ve normal
mekanizmalarin kullanilmasina ragmen
¢ozlilememis olan herhangi bir
karsilanmamis kayip, likidite sikisikhdi veya
sermaye yetersizligi probleminin ¢ozilmesi
amaciyla, bagh oldugu ilgili mevzuat, kendi
ic kural ve prosediirleri ve sdzlesmeye
bagh ylkimililikleri ile uyumlu olarak,
O6nceden olusturulmusg ancak tiikenmis
olan finansal kaynaklarin ikmal edilmesi ve

tim faaliyetleridir.

Yonetilen Dalgal Kur Rejimi
(Managed Floating Exchange Rate
Regime)

Resmi bir kur hedefi olmaksizin ddviz
kurlarinin serbest olarak piyasada
belirlendigi, ancak otoritelerin piyasaya
doviz satmak veya piyasadan doviz almak
suretiyle kurlara miidahale edebildigi kur
rejimidir.

Yéniine Gore Yatirim Ilkesi
(Directional Principle)

Yoniine gore yatirim ilkesi, dogrudan
yatirimin yéndnun, bir bagka deyisle
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yatirimin yurt igine mi, yurt disina mi
yapildiginin belirlenmesine dayanmaktadir.

o Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi - YD-
UFE (Non-Domestic Producer Price
Index - NDPPI)

Yurt disina ihrac edilmek (izere Uretilen
tlketim, ara ve sermaye mallari ile enerji
sektoriindeki fiyat degisimlerini dlcen
endekstir.

o Yurt Ici Talep (Domestic Demand)
Nihai yurt igi talep ve stok degisiminin
toplamidir.

o Yurt Ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-
UFE) (Domestic Producer Price Index
- D-PPI)
Yurt icinde ticarete konu olmak lizere
Uretilen tiketim, ara ve sermaye mallar ile
enerji sektoriindeki fiyat degisimlerini
Olgen endekstir.

Terimler Sozliigii
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y 4

Zamanasimi Siiresi (Redemption
Period)

Banknotun tedaviilden kaldirldigi tarihten
baslayarak dederini tamamen kaybedecedi
10 yillik stredir.

Zorunlu Karsilik Orani (Reserve
Requirement Ratio)

Banka ve diger finansal kuruluslarin
bilangolarinda tasidiklari mevduat, kredi ve
benzeri ylkimliliklerine karsilik

merkez bankasinda tutmak zorunda
olduklari rezerv miktarini gésteren kanuni
orandir. Zorunlu karsilik orani,
yukimliliklerin gesidine, vadesine ve para
birimine gore farklilagabilmektedir. Merkez
bankalari bu orani bir para politikasi araci
olarak kullanabilmektedir. E§er bankalar
atil rezervlere sahip degilse, zorunlu
karsilik orani artirldiginda bankalar
verdikleri kredileri geri cagirirlar ve bu
durum para arzinin azalmasina neden olur.
Zorunlu karsilik orani disurildigiinde ise
zorunlu karsiliklarin bir kismi kullanilabilir
rezerv sekline dénulsur, bu da bankalarin
kredi tabanini artirir. Bankalarin kredi
tabanin genislemesi de para arzinin
artmasina neden olur.

Ayrintili bilgi icin tiklayiniz.
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